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一、行情回顾与后市展望

表1：8月12日钢材期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2610 3016 3016 3019 3003 3010 0.27% 491,271 2,166,377 7,604 0.07

HC2610 3244 3248 3253 3235 3239 0.19% 248,921 1,431,818 -30,537 -0.74

SS2610 14525 14505 14595 14470 14535 0.17% 132,901 96,362 3,089 0.37

数据来源：上期所网站，建信期货研究发展部

8 月 12 日，螺纹钢、热卷期货主力合约 2610 震荡回落，跌幅较小。

表2：8月12日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20多头

持仓

前 20 空头

持仓

前 20 多头

持仓变化

前 20空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2610 1,365,763 1,487,211 -3,363 18,609 -21,972 -1.54%

HC2610 1,035,829 1,008,257 -24,675 -16,189 -8,486 -0.83%

SS2610 71,803 71,335 1,839 1,974 -135 -0.19%

J2609 24,839 25,446 -2,499 -2,656 157 0.62%

JM2609 209,089 190,881 -25,896 -20,231 -5,665 -2.83%

I2701 275,413 296,778 13,824 13,476 348 0.12%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

8 月 12 日，少部分螺纹钢现货市场价格上涨，部分热卷现货市场价格涨多跌

少。济南、重庆、贵阳、兰州市场的螺纹钢价格上涨 10-20 元/吨；上海、无锡、

济南、广州、长沙市场的热卷价格上涨 10 元/吨，南宁市场的热卷价格逆市下跌

30 元/吨。

螺纹钢、热卷 2610 合约日线 KDJ 指标继续走高。螺纹钢 2610 合约日线 MACD

绿柱继续收窄，该指标近于金叉；热卷 2610 合约日线 MACD 指标前一日金叉后红

柱放大。

1.2 后市展望：

消息面上，上周内蒙古口岸智能卡通道遇阻，蒙煤通关量明显回落；煤炭工

业十五五规划发布，提出统筹煤矿关闭退出与区域供应保障，按照市场化法治化

原则，推动落后产能煤矿有序退出，原则上停止新建、改扩建以下煤矿：山西、
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内蒙古、陕西、新疆（除南疆外）产能低于 120 万吨/年的煤矿，宁夏产能低于

60 万吨/年的煤矿，其他地区产能低于 30 万吨/年的煤矿。

基本面上，上周五大钢材品种产量和需求继续下滑，均创 3 月中旬以来新低；

厂库转增，再度逼近 6 月 26 日创下的 4 月下旬以来新高；社库续创 5 月中旬以来

新高。

原料方面，近 4 周澳洲和巴西铁矿石发运量在前 4 周环比降 10.0%的基础上

再降0.7%，近4周国内港口铁矿石到港量在前4周环比降4.3%的基础上转升0.7%，

显示进口矿供应回落后相对持稳；8 月 7 日焦炭现货市场第三轮提降落地，尽管

下游钢企减产带来需求阶段性回落压力，但蒙煤通关量转为明显回落、国内炼焦

煤产量在复产不及预期的情况下有明显缺口、钢厂和焦化厂炼焦煤库存偏低仍会

给煤焦市场带来价格支撑。

总体来看，钢材市场需求仍偏弱，库存延续累积，但钢企减产放缓给原料市

场带来反弹驱动，且从中期来看，钢材市场将整体上呈现供降需增趋势，煤焦市

场存在国产炼焦煤供应缺口的同时煤焦需求良好，铁矿石供应的稳定性也在不时

扰动市场，预计后市钢材价格将在偏弱震荡后继续反弹走势，建议关注仓量指标

变化。

二、行业要闻

 8 月 11 日，柳钢股份在互动平台回答投资者提问时表示，目前公司拟通

过发行股份及支付现金的方式向控股股东柳钢集团购买其持有的广西钢

铁 13%的股权，本次交易后，有利于进一步增强公司对广西钢铁的控制，

进一步巩固上市公司优质资产布局，可充分发挥双基地的业务协同性，

增强公司的综合竞争力。

 记者从南方电网获悉，8 月 11 日，南方电网用电负荷突破 2.78 亿千瓦，

今年第五次创历史新高。当天，南方电网购买国家电网省间现货最大电

力 196 万千瓦，总电量 1102 万千瓦时，保障负荷高峰电力供应。目前，

南方电网经营的广东、广西、云南、贵州、海南五省区供电平稳有序。

2026 年以来，受经济向好和持续高温等多重因素影响，公司经营区域用

电负荷高峰来得早、来得久、电力需求旺盛。截至 8 月 11 日，公司经营

的广东、广西、云南、贵州、海南五省区用电负荷累计 20 余次创新高。

今年以来，南方电网与国家电网、蒙西电网开展常态化交易，扩大交易

规模与频次。据南方电网预测，8 月份，南方电网用电负荷仍将持续高

位运行，最高负荷或达 2.83 亿千瓦，较去年同期增长 12.9%。

 据新疆日报报道，近日，首列“疆煤入黔”直达保供专列成功发运，满
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载新疆优质动力煤的列车直供贵州能源集团盘江电投发电有限公司。此

举标志着新疆能源（集团）有限责任公司（新疆能源集团）与贵州能源

集团有限公司（贵州能源集团）的跨区域能源保供合作正式步入常态化

运行阶段，为西南地区电煤稳定供应筑牢了全新可靠的保障通道。

 8 月 10 日，陕煤集团召开第二次党员代表大会。据介绍，“十四五”期

间，陕煤集团累计新增煤炭产能 6020 万吨，在役及在建电力总装机容量

达 4650 万千瓦，累计生产煤炭 12 亿吨、发电 2664 亿千瓦时，同比分别

增长 50%、26%。资产总额、营业收入、工业总产值分别增长 27.5%、47.3%、

56.3%。

 8 月 12 日，我国首列双层大宗散货铁海联运半高箱班列在内蒙古包头万

水泉南站首发，发往河北黄骅港。班列首次实现半高箱铁路双层运输与

海运“无换装”衔接。原来 2.6 米高的标准集装箱，压缩到 1.7 米的半

高箱，能兼容现有港铁装卸设备，实现全程“一箱制”转运，精简五次

以上中转工序，单位运输成本下降超四分之一。为大宗散货铁海联运新

增了一种“不换箱、不开箱、一箱到底”的物流新选择。

 中国汽车工业协会消息，最新发布的数据显示，今年 7月份，汽车出口

104.3 万辆，环比增长 0.6%，同比增长 81.3%。其中，新能源汽车出口

55.3 万辆，环比增长 5.7%，同比增长 145.5%。记者注意到，自今年 4

月、5 月连续两个月汽车出口超过 90 万辆后，6 月、7 月出口迈上新台

阶，出口连续两个月突破 100 万辆。

 受欧洲第五轮夏季热浪影响，欧洲电价飙升逾 20%。路孚特（LSEG）和

法国电力集团（EDF）市场数据显示，持续高温将抑制法国核电出力，而

德国风电产出预计将走弱。连续热浪已将欧洲气温推至历史高位，引发

该地区水资源短缺、野火和高温致死事件。路孚特数据显示，法国日前

电价飙升 21.8%至 142.5 欧元（约合 1108.58 元）/兆瓦时，德国同期合

约上涨 22.8%至 138.50 欧元/兆瓦时。法国电力数据显示，8 月 12 日午

间用电高峰期间，法国核电供应将减少 730 万千瓦，约占该国核电总装

机容量的 12%。法国约 70%电力依靠核电供应。

 8 月 12 日消息，巴拿马运河过境成本近几周大幅攀升，因航运运营商在

水位下降和全球能源流动受阻之际争抢通行能力。中东冲突及由此导致

的霍尔木兹海峡关闭推高了价格。厄尔尼诺现象增强预计将导致水位降

低，限制货船通过运河的载货量，并可能减少今年晚些时候的通行量。

 印尼上市煤炭生产商 PT Indo Tambangraya Megah（ITMG）近日公布，

受销量增加及平均售价走强支撑，该公司上半年净利润同比增长 17%至

1.1 亿美元。截至 6 月 30 日的六个月，该公司营业收入同比增长 9%至



请阅读正文后的声明 - 5 -

每日报告

10 亿美元，上年同期为 9.19 亿美元。公司表示，营收增长主要得益于

销量增长 5%至 1230 万吨，以及平均售价上涨 4%至 81 美元/吨。息税折

旧及摊销前利润（EBITDA）增长 11%至 1.81 亿美元，毛利率由上年同期

的 24%小幅扩大至 26%。现金流量表显示，期内经营现金流同比下降 78%

至 3100 万美元，上年同期为 1.41 亿美元。降幅主要反映营运资金需求

增加，包括期内应收账款和库存水平上升。营业成本增长 7%至 7.44 亿

美元，受剥采比上升及燃料价格上涨影响。一般及行政费用增长 40%至

2600 万美元，财务费用则下降 32%至 400 万美元。运营方面，上半年煤

炭总产量下降 5%至 990 万吨，但二季度产量环比回升 13%。自有煤矿销

量增长 11%，第三方采购销量则收缩 20%，反映出公司向利润率更高的自

产煤倾斜。截至 6 月 30 日，公司总资产为 24.2 亿美元，其中现金及现

金等价物为 7.38 亿美元，约占总资产的 33%。
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三、数据概览

图1：主要市场螺纹钢现货价格：元/吨 图2：主要市场热卷现货价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：钢材五大品种周产量：万吨 图4：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：主要城市螺纹钢社会库存：万吨 图6：主要城市热卷社会库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图8：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：全国日均铁水产量：万吨 图10：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：上海螺纹现货与10月合约基差：元/吨 图12：上海热卷现货与10月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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