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一、行情回顾与后市展望

表1：7月17日焦炭焦煤期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

J2509 1494.5 1486.5 1519.5 1485 1519 1.00% 23,460 44,754 -534 0.06

JM2509 897 895 919 890 918.5 1.55% 992,915 551,465 -10,542 0.29

数据来源：大商所网站，建信期货研究发展部

7 月 17 日，焦炭、焦煤期货主力合约 2509 在前两个交易日回落后明显反弹。

表2：7月17日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20 多头

持仓
前 20空头

持仓
前 20多头
持仓变化

前 20 空头
持仓变化

多空
对比

偏离度

RB2510 1,320,616 1,286,439 -6,168 -29,967 23,799 1.83%

HC2510 1,120,616 1,152,258 40,966 29,261 11,705 1.03%

SS2509 66,408 75,752 2,887 1,879 1,008 1.42%

J2509 27,701 31,403 -370 -507 137 0.46%

JM2509 306,404 336,464 3,950 -11,386 15,336 4.77%

I2509 455,196 452,095 7,633 9,507 -1,874 -0.41%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

表3：7月17日准一级冶金焦、低硫主焦煤现货市场价格与变动汇总（单位：元/吨）

日照港 青岛港 天津港 唐山 吕梁 临汾 邯郸 菏泽 平顶山

准一级冶金焦平仓价格

指数
1220 1220 1220 1150 —— —— —— —— ——

准一级冶金焦平仓价格

指数涨跌
0 0 0 0 —— —— —— —— ——

低硫主焦煤汇总价格 —— —— —— 1225 1150 1300 1200 1220 1380

低硫主焦煤汇总价格涨

跌
—— —— —— 0 0 0 0 0 0

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

7 月 17 日，焦炭 2509 合约日线 KDJ 指标走势分化，J 值、K 值调头回升，但

D 值继续小幅下滑；焦煤 2509 合约日线 KDJ 指标由前一个交易日死叉转为金叉。

焦炭、焦煤 2509 合约日线 MACD 红柱继续收窄，但下降速度明显放缓。
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1.2 后市展望：

焦炭方面，上周独立焦化厂焦炭产量已回落至 4月上旬以来新低，钢厂焦炭

产量回落至 3 月中旬以来新低。港口焦炭库存自 3月上旬以来新低有所回升，钢

厂焦炭库存徘徊在去年 12 月中旬以来新低之后的稍高水平，焦化厂库存降至 1

月中旬以来新低。吨焦利润连续 8 周亏损且上周亏损幅度连续 3周扩大，7 月 17

日焦炭现货第 1 轮涨价落地。

焦煤方面，1-5 月份进口量同比降幅明显扩大 4.0 个百分点至-7.3%。近 5 周

洗煤厂原煤和精煤库存均大幅回落，降幅分别达到 11.1%和 23.8%。独立焦化厂库

存连续 3 周明显回升至 5月中旬水平，港口库存连续 2 周回升至 4 月下旬水平，

但上周钢厂库存小幅回落，在钢厂采购较为稳健的情况下，焦化厂积极补库，焦

煤现货价格反弹。

综合来看，7 月初以来焦炭、焦煤期货在反内卷行情驱动下反弹幅度较大，

预计 7 月下旬前煤焦价格上涨或阶段性持续，可逢低尝试阶段性买入保值或投资，

但 7 月底前需及时止盈，以避免 8-9 月份的明显回调给买入保值或投资仓位带来

的负面影响。

二、行业要闻

 据央视新闻，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究做强国内

大循环重点政策举措落实工作。会议指出，做强国内大循环是推动经济

行稳致远的战略之举。要找准关键着力点，深入实施提振消费专项行动，

系统清理制约居民消费的不合理限制，优化消费品以旧换新政策，顺应

居民消费需求增加多元化供给，扩大新质生产力、新兴服务业等领域投

资，把内需潜力充分释放出来，不断增强国内大循环内生动力。要聚焦

突出问题，提高政策精准度和可操作性，加强部门间协同配合，汇聚政

策落实的合力，加快破解制约国内大循环的堵点卡点。有关部门要进一

步优化政策设计，认真听取各方面意见建议，积极帮助地方和企业解决

困难、促进发展，齐心协力推动经济持续向好。

 新华社消息，全方位扩大国内需求调研协商座谈会 7 月 16 日在京召开。

中共中央政治局常委、全国政协主席王沪宁表示全方位扩大国内需求是

保持我国经济长期持续健康发展的需要，是满足人民日益增长的美好生

活的需要，是战略之举。要牢牢把握服务党和国家中心工作的政治站位，

围绕全方位扩大国内需求的重点问题，形成更多深化、细化、具体化的

研究成果，做好成果应用转化工作，提升重点考察调研质量和议政建言

水平。
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 7 月 16 日，国家统计局能源统计司司长胡汉舟发文表示，初步测算，上

半年全社会能源消费总量同比增长 3.9%，增速比一季度加快 0.3 个百分

点。能源消费结构持续优化，非化石能源占能源消费总量比重稳步提升，

比上年同期提高 1.7 个百分点。

 据山西省商务厅生产资料市场监测数据显示，6月 30 日-7 月 6 日，山西

省煤炭均价790.58元/吨，环比上涨0.3%。其中，动力煤发热量5000-5500

大卡均价 674.5 元/吨，环比上涨 0.8%；炼焦煤 1/3 焦煤均价 891 元/吨，

环比上涨 0.6%；无烟煤 2 号均价为 806.25 元/吨，环比下跌 0.4%。省内

动力煤价格震荡上行，市场氛围向好，调价煤矿涨多跌少，受港口市场

持续小幅上行带动，中间环节入市积极性增强，性价优势矿区拉煤车辆

有所增多。省内炼焦煤价格企稳运行，市场煤跌势收敛，线上交易表现

良好，探涨范围扩大。主要煤企炼焦煤长协车板价格维持稳定；晋中、

吕梁地区主焦煤市场价格上涨 1-11 元/吨。省内无烟煤价格以跌为主。

车板销售中，晋城地区大型煤企烧结煤价格下调 40 元/吨，部分地方煤

企块煤价格下调 10-60 元/吨不等。坑口销售中，晋城、阳泉地区块煤价

格下跌 16-30 元/吨不等。预计短期内煤炭价格或将偏弱运行。

 据中钢协统计，7 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2097 万吨，平

均日产 209.7 万吨，日产环比下降 1.5%；生铁 1931 万吨，平均日产 193.1

万吨，日产环比下降 1.1%；钢材 1988 万吨，平均日产 198.8 万吨，日

产环比下降 11.9%。据此估算，本旬全国日产粗钢 271 万吨、环比下降

1.5%，日产生铁 236 万吨、环比下降 1.1%，日产钢材 409 万吨、环比下

降 2.9%。7 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1507 万吨，环比上一

旬减少 38 万吨，下降 2.4%；比年初增加 270 万吨，增长 21.9%；比上月

同旬减少 72 万吨，下降 4.6%；比去年同旬减少 33 万吨，下降 2.1%，比

前年同旬减少 83 万吨，下降 5.2%。

 据中国煤炭工业协会统计与信息部统计，2025 年上半年，排名前 10 家

企业原煤产量合计为 11.8 亿吨，同比增加 4026 万吨，占规模以上企业

原煤产量的 49.2%。其中，国家能源集团 30589 万吨，同比下降 1.0%。

 新钢股份发布业绩预告称，经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实

现归属于母公司所有者的净利润 8,900 万元到 11,200 万元，与上年同期

（法定披露数据）相比，实现扭亏为盈。

 柳钢股份公告称，经财务部门初步测算，预计 2025 年半年度实现归属于

母公司所有者的净利润约 3.4 亿元至 4 亿元，与上年同期相比，将增加

2.86 亿元至 3.46 亿元，同比增加 530%至 641%。

 马鞍山钢铁股份有限公司（马钢股份）发布半年度业绩预告称，经财务
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部门初步测算，预计 2025 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润人

民币-0.75 亿元左右，与上年同期相比，减少亏损人民币 10.70 亿元左

右。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润人民币-1.13 亿

元左右，与上年同期相比，减少亏损人民币 11.24 亿元左右。2025 年上

半年，国内钢铁行业仍处于“减量发展、存量优化”阶段，得益于行业

自律意识与能力的增强，行业运行总体平稳，企业效益有所改善。

 据新疆八一钢铁股份有限公司（八一钢铁）公告，2025 年上半年，八一

钢铁预计录得亏损。报告期，钢铁行业整体面临“供需双弱”的局面，

市场启动缓慢，市场需求低于预期，从而影响企业销售业绩。叠加钢材

价格低位运行，产能未完全发挥规模效益，购销价差同比下降，进而压

缩企业利润空间，利润不及预期，八一钢铁出现经营亏损。公告显示，

经财务部门初步测算，八一钢铁预计 2025 年半年度实现归属于母公司所

有者的净利润-6.50 亿元到-7.00 亿元，与上年同期相比，实现减亏。

预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的

净利润-6.60 亿元到-7.10 亿元。上年同期该公司归属于母公司所有者

的净利润为-7.20 亿元。归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润为-7.27 亿元。

 甘肃酒钢集团宏兴钢铁股份有限公司（酒钢宏兴）发布 2025 年半年度业

绩预告。经财务部门初步测算，2025 年上半年预计实现归属于上市公司

股东的净利润为-63,394 万元左右，与上年同期相比减亏约 33,492.80

万元。预计实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为

-65,424 万元左右，与上年同期相比减亏约 32,779.01 万元。

 重庆钢铁股份有限公司（重庆钢铁）业绩预告显示，经财务部门初步测

算，预计 2025 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为-1.4 亿元

至-1.2 亿元，与上年同期相比，预计减亏 5.49 亿元至 5.69 亿元。预计

2025 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利

润预计为-1.5 亿元至-1.3 亿元，与上年同期相比，预计减亏 5.41 亿元

至 5.61 亿元。

 据国家能源集团消息，7 月 14 日，国家能源集团日发电量达 40.7 亿千

瓦时，较去年迎峰度夏期间提前 8天突破 40 亿千瓦时大关，月累发电量

同比增长 9.2%。其中，光伏发电量达 3.02 亿千瓦时，创历史新高。

 新集能源在投资互动平台表示，公司目前所属板块为煤炭开采和洗选业。

公司坚持稳中求进工作总基调，加强企业安全高效管理，扎实做好生产

经营管理，强化竞争优势，深耕主业，做好生产运营和新项目建设，构

建“煤炭-煤电-新能源”综合能源供给体系，不断提升经营管理水平、
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强化风险管理能力，致力于通过高质量发展提升公司长期投资价值，以

此回馈广大投资者。

 陕煤集团消息，7 月 14 日，陕煤集团召开 2025 年半年工作会、安全环

保工作会、2024 年度经营业绩考核通报会暨 2023-2024 年度“两优一先”

表彰会，全面总结上半年工作，分析研判当前形势，明确任务目标，推

动全年各项目标任务圆满完成。陕煤集团党委书记、董事长张文琪指出，

今年以来，在省委省政府的坚强领导下，集团聚焦协同攻坚，提升核心

竞争力；聚焦项目投资，夯实增长支撑力；聚焦创新赋能，激发内生驱

动力；聚焦关键领域，增强风险抵抗力；聚焦党建融合，凝聚发展向心

力，有效应对各类风险挑战，安全环保工作保持稳定，上半年实现营收

2275 亿元，利润 180.4 亿元；完成投资 160.3 亿元，同比增长 52.3%，

生产经营总体平稳、稳中有进。

 瑞茂通发布公告称，预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的净利

润为5,000万元人民币至7,250万元人民币，同比减少55.05%至 69.00%。

预计 2025 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润为 4,500 万元人民币至 6,750 万元人民币，同比减少 64.78%至

76.52%。2024 年上半年，瑞茂通归属于母公司所有者的净利润：

16,129.07 万元人民币。归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润：19,163.94 万元人民币。业绩预减主要是因为：2025 年上半年，

煤炭市场国内产量创历史同期新高、进口量有所下滑，同时下游有效需

求不足，整体呈现出供需宽松态势，造成价格中枢下移、利润空间收窄，

导致公司供应链管理业务经营业绩出现下滑。24 年年报显示，瑞茂通的

营业收入构成为：煤炭直运和煤炭掺配和加工后销售占比 76.92%，非煤

大宗占比 17.39%，农产品加工占比 5.54%，产业互联网平台服务占比

0.15%。

 甘肃能化发布公告称，预计 2025 年上半年归母净利润亏损 1.8 亿元，上

年同期盈利 8.97 亿元；扣非净利润亏损 2.1 亿元，上年同期盈利 8.48

亿元。公告指出，受下游客户煤炭库存高位、动力煤需求弱、焦炭市场

价格多轮下降等因素影响，公司煤炭产品销售量、价下跌，尤其配焦煤

价格跌幅大，影响经济效益同比大幅降低由盈转亏；电力板块因燃料成

本价格大幅降低盈利能力增加，但因产能规模小、负荷能力受限增盈效

果较小。

 7 月 16 日，全国最大电力负荷首次突破 15 亿千瓦，达到 15.06 亿千瓦，

较去年同期增加 0.55 亿千瓦。这一数字不仅刷新了 7 月 4 日 14.65 亿千

瓦、7 月 7 日 14.67 亿千瓦的纪录，更标志着我国电力需求进入全新量
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级。从省级电网到全国系统，从传统火电到新能源，一场由高温与经济

双轮驱动的电力大考正在上演。分区域看，南方五省区（广东、广西、

云南、贵州、海南）用电增速尤为显著。今年 1-2 月，该区域全社会用

电量达 2087 亿千瓦时，同比增长 3%，其中第三产业和居民用电增速分

别达 8.2%和 7.5%。进入夏季后，广东电网负荷 7 天内 6次创新高，浙江

单日最大负荷突破 1.2 亿千瓦，均与持续高温直接相关。电力需求的攀

升不仅是气候现象，更是经济活力的直观映射。2025 年上半年，我国 GDP

同比增长 5.8%，制造业 PMI 连续 4 个月处于扩张区间。数据中心算力需

求、新能源汽车充电负荷、夜间经济用电等新型需求，成为拉动电力增

长的新引擎。

 据河北日报客户端消息，今年 1-5 月，河北省钢铁行业运行平稳，经济

效益大幅提升，先进钢铁产业增加值同比增长 14%。据悉，河北省钢铁

行业以占全国 21.51%的产量，产生了占全国 30.39%的利润。在此期间，

河北全省钢材产量 1.48 亿吨，同比增长 11.7%；生铁、粗钢产量分别为

8459.12 万吨、9282.69 万吨，分别同比降低 2.3%和 1.3%。1 至 5 月，

河北省钢铁行业利润总额 96.30 亿元，高于 2024 年全年。5月当月，全

省钢铁企业实现利润占 1 至 5 月的 33.6%，是今年前 5 个月中实现利润

最高的月份。

 华泰证券研报称，2025 年上半年新增煤电核准同比增长 152%，全年超

60GW 概率较大。火电盈利能力的不断修复与容量电价持续推进，有效保

障了业主投资的积极性和订单的执行。当前电气公司估值或反映了市场

担忧 2028 年起公司盈利难以实现稳定增长，华泰证券判断煤电 2025—

2030 年或迎来高水平核准，且通过对三大电气公司利润结构的拆解，华

泰证券认为其盈利结构也在持续优化，结合强劲的资产负债表，未来发

电设备制造业估值有望修复。

 根据财务咨询公司 MPFASL（MP Financial Advisory Services LLP）的

报告，印度在 2024-2025 财年实现了其 2.05 亿吨/年的粗钢产能目标。

该国正迅速朝着 2030-2031 财年 3 亿吨/年的战略目标迈进。作为基础设

施和制造业的支柱，印度钢铁行业 3 亿吨的粗钢产能目标对于满足其不

断增长的国内需求、减少进口依赖以及加强印度在全球供应链中的地位

至关重要。从全球排名来看，印度钢铁行业仅次于中国排在第二位置，

其增长率位居世界前列。2016-2024 年，印度钢产量年均增长率约为 5%，

而中国为 2.76%，全球平均增长率仅为 1.77%。2020 年后，印度年均增

长率加速至 8%，而中国产量则开始下降。然而，印度钢铁行业面临着诸

多挑战，包括需要对铁矿石进行选矿、85%的炼焦煤进口依赖度、废钢供
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应有限以及钢铁生产过程中的高二氧化碳排放强度。此外，来自外部的

不利因素，如来自中国的低成本进口、欧盟保障措施关税以及即将实施

的碳关税，进一步给该行业的增长路途带来风险。高昂的物流成本，加

上绿地项目审批耗时长以及与中国相比更高的融资成本，进一步对实现

预期粗钢产能形成阻碍。MPFASL 报告进一步指出，随着印度加快对基础

设施、经济适用房和制造业的投资，印度的钢铁消费量预计将大幅上升。

目前，印度的人均钢铁消费量为 93.4 千克，而全球平均水平为 219 千克。

而要弥合这一消费差距，就必须大幅提高炼钢能力，这进一步凸显了实

现 3亿吨粗钢产能目标的战略必要性。报告指出，尽管存在挑战，但到

2030-2031财年粗钢产能达到3亿吨/年的目标将通过多管齐下的战略实

现。
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三、数据概览

图1：主要市场冶金焦现货价格指数：元/吨 图2：主要市场主焦煤现货汇总价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：焦化厂产量与产能利用率：万吨，% 图4：钢厂焦炭产量与产能利用率：万吨，%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：全国日均铁水产量：万吨 图6：港口/钢厂/焦化厂焦炭库存：万吨，天

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：独立焦化厂吨焦利润：元/吨 图8：洗煤厂产量与开工率：万吨，%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：洗煤厂原煤与精煤库存：万吨 图10：港口/焦化厂/钢厂炼焦煤库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：日照港准一级焦与9月合约基差：元/吨 图12：临汾低硫主焦煤与9月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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