
请阅读正文后的声明

农产品研究团队

研究员：余兰兰
021-60635732
yulanlan@ccb.ccbfutures.com

期货从业资格号：F0301101

研究员：林贞磊
021-60635740
linzhenlei@ccb.ccbfutures.com

期货从业资格号：F3055047

研究员：王海峰
021-60635727
wanghaifeng@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F0230741

研究员：洪辰亮
021-60635572

hongchenliang@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F3076808

研究员：刘悠然
021-60635570

liuyouran@ccb.ccbfutures.com
期货从业资格号：F03094925

行业

油脂

＃summary＃

日期

2024 年 2 月 22 日



请阅读正文后的声明 - 2 -

每日报告

一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

华南 24 度 2月货 05+190；5 月船 05+150。广东东莞菜油贸易商基差报价：

一菜：OI405+280；三菜：OI405+80；OI405+20（东莞 5 月）。华东一豆基差报价：

05+680 华东 2-3 月；05+450 华东 4-5 月；05+520 华东 2-5 月。

棕榈油一如既往表现最强，消息面多空交织。船运调查机构称 2 月 1-20 日期

间马来西亚棕榈油出口量环比下降 11.9%到 18.3%；作为对比，2月 1-15 日期间

棕榈油出口量环比降低 4.3%到 17.1%。棕榈油出口步伐迟缓限制丈夫，但马来西

亚棕榈油产量预计将会继续下滑，有助于限制棕榈油下跌空间。行业组织 SPOMMA

估计 2 月上半月马来西亚棕榈油产量环比下降 17 百分点。油脂短期缺乏方向性的

驱动，单边建议棕榈油参照技术分析，以区间震荡操作为宜。套利方面，棕榈油

适合多头配置，豆棕 05 价差缩小逻辑还在。菜油方面缺乏故事，适合空头配。

二、行业要闻

 根据独立检验机构 AmSpec 公布数据显示，马来西亚 2 月 1-20 日棕榈油

出口量为 676949 吨，较 1 月 1-20 日出口的 828910 吨减少 18.3%。

 根据船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 2 月 1-20 日棕榈油出口

量为 765024 吨，较 1 月 1-20 日出口的 867828 吨减少 11.8%。

 马来西亚南部棕果厂商公会（SPPOMA）数据显示，2 月 1-15 日马来西亚

棕榈油产量环比下降 17.21%，其中鲜果串（FFB）单产环比下降 19.42%，

出油率（OER）环比增加 0.51%。

 Safras：截至 2 月 16 日，巴西大豆收获进度为 29.4%，一周前为 21.6%，

高于去年同期的 20.9%。过去五年同期平均收获进度为 24.4%。

 Secex：据外电 2 月 19 日消息，巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出

口数据显示，巴西 2月前三周出口大豆 290.88万吨，日均出口量为 29.09

万吨，较上年 2 月全月的日均出口量 27.87 万吨增加 4%。
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三、数据概览

图1：华东三级菜油现货价格（元/吨） 图2：华东四级豆油现货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：华南24度棕榈油现货价格（元/吨） 图4：棕榈油基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：豆油基差变动（元/吨） 图6：菜油基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：P1-5价差（元/吨） 图8：P5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：P9-1价差（元/吨） 图10：美元兑林吉特汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：美元兑人民币汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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