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一、行情回顾与后市展望

表1：2月21日钢材、铁矿期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2405 3753 3753 3848 3734 3791 0.08% 2,460,300 1,775,444 -128,058 -2.89

HC2405 3884 3884 3966 3862 3916 0.00% 679,959 937,387 -31,943 -0.66

SS2405 13710 13705 13800 13635 13750 0.15% 138,899 133,748 6,613 0.34

I2405 909.5 907 928 892 893 -3.98% 605,046 523,416 11,510 -3.88

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

2 月 21 日，铁矿石期货主力合约 2405 震荡下行，低开后震荡上行，午盘再

度回落，尾盘时创下 2023 年 12 月 1 日以来新低 892.0 元/吨，收报 893 元/吨，

跌 3.98%。

表2：2月21日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20多头

持仓

前 20空头

持仓

前 20 多头

持仓变化

前 20空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2405 1,041,663 1,037,980 -32,866 -85,969 53,103 5.11%

HC2405 656,391 626,094 -16,961 -26,833 9,872 1.54%

SS2405 74,353 101,819 2,658 5,193 -2,535 -2.88%

J2405 18,308 16,079 -364 -426 62 0.36%

JM2405 91,723 82,591 7,865 860 7,005 8.04%

I2405 306,794 283,204 5,267 3,345 1,922 0.65%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

现货市场：2 月 20 日，62%普氏铁矿石价格指数 121.95 美元/吨，环比前一

交易日下跌 6.85 美元/吨。2 月 21 日，主要铁矿石外盘报价环比前一交易日下滑

2 美元/吨，青岛港主要品位铁矿石价格大幅下滑（环比前一交易日早间-22 至-41

元/吨）。具体来看，青岛港 61.5%PB 粉价格环比下滑 39 元/吨至 941 元/吨，高

品矿中，65%卡粉与 PB 粉价差有所走扩（环比+6 元/吨），62.5%PB 块与 PB 粉价

差走扩（环比+3 元/吨），低品矿中，60.5%金布巴粉与 PB 粉价差有所收窄（环

比+1 元/吨），56.5%超特粉与 PB 粉价差有所收窄（环比+3 元/吨）。

技术面：铁矿石 2405合约日线 KDJ 指标继续下行；铁矿石 2405合约日线 MACD

指标绿柱连续 2 个交易日有所放大。
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1.2 后市展望：

基本面上，需求端，截至 2 月 16 日，钢材五大品种周产量再度下滑 12.88

万吨至 804.06 万吨，创下近年来新低，单周钢厂库存及社会库存累计增长了

325.44 万吨，在低产量背景下，钢材累库幅度超出预期，终端需求持续低迷。铁

水产量持续低位徘徊，回升幅度小且节奏缓慢，使得原料端压力逐步加深。与此

同时，钢厂盈利率再度小幅下滑至 25.54%，创 2023 年 11 月上旬以来新低，在钢

厂持续亏损与钢材高库存的双重压力之下，预计钢厂近期提产动力不足，后续高

炉复产节奏或将持续放缓。供应方面，最新一期澳、巴 14 港合计发运量止跌回升

并创下 2024 年年初以来新高 2236 万吨，按船期推算，后期到港量或将再度回升，

进口矿 45 港口持续累库，截至 2 月 20 日，港口库存已从低位 1.08 亿吨上涨了

26.1%至 1.37 亿吨，回升至 2023 年 3 月中旬的水平，原本供应偏紧的局面已逐渐

转变为宽松。库存方面，钢厂库存经春节假期消耗后有所下滑，但仍处相对高位，

基本与 2023 年 12 月底持平，明显超过 2023 年的平均数据，现阶段钢厂铁矿石库

存依然充足，后续补库空间不大。

综上，目前来看，铁水产量持续低位徘徊，钢厂亏损与钢材库存压力叠加之

下，后续复产节奏将持续放缓，而钢厂铁矿库存充足，采购端也难有增量，预计

近期矿价或将承压下行。

二、行业要闻

 据 Mysteel 消息，应山西省发改委要求，2024 年潞安全集团减产 1700

万吨，从原计划产量 1.03 亿吨/年减产到 8600 万吨/年，初步计划五阳

矿贫瘦减产 270 万吨，高河贫瘦减产 100 万吨，王庄贫瘦减产 100 万吨，

阳泉区域三矿喷吹减产 700 万吨，临汾蒲县区域整合矿高硫肥焦煤减产

300 万吨，各矿已签订的 24 年长协保供任务量 2823 万吨不变，预计后

期向市场销售量会有所减少。。

 2 月 21 日据悉，Kumba 铁矿石公司（Kumaba Iron Ore）发布 2023 年年

度业绩报告。报告指出，受宏观经济波动、地缘政治紧张局势升级、物

流限制等因素影响，Kumba 铁矿石公司正开展业务重组工作，并将其

2024-2026 年间全年生产指导目标降低至 3500-3700 万吨。Kumba 铁矿石

公司是英美资源子公司，2023 年全年铁矿石产量 3571.5 万吨，2022 年

全年铁矿石产量 3769.9 万吨。

 截至 2024 年 2 月 20 日（农历正月十一），百年建筑调研显示：2 月 14

日-2 月 20 日全国 10094 个工地开复工率 13.0%，农历同比增加 2个百分

点；劳务上工率 15.5%，农历同比增加 0.8 个百分点。其中，房地产项
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目开复工率 13.1%，劳务上工率 14.1%；非房地产项目开复工率 12.9%，

劳务上工率 16.0%。

 2 月 21 日，天津市住房公积金管理中心公布《关于调整个人住房公积金

贷款首付款比例的通知（征求意见稿）》。其中提出，职工申请个人住

房公积金贷款购买家庭首套住房的，应支付不低于住房交易价格 20%的

首付款；购买家庭第二套住房的，应支付不低于住房交易价格 30%的首

付款。采用住房抵押担保方式的，抵押值最高不得超过抵押物价值的

80%。

 据中钢协数据显示，2024 年 2 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢

2069.91 万吨、生铁 1851.06 万吨、钢材 1912.72 万吨。其中，粗钢日

产 206.99 万吨，环比增长 2.64%，同口径比去年同期增长 0.38%，同口

径比前年同期增长 7.61%；生铁日产 185.11 万吨，环比增长 4.00%，同

口径比去年同期下降 2.13%，同口径比前年同期增长 7.65%；钢材日产

191.27 万吨，环比下降 2.79%，同口径比去年同期下降 1.08%，同口径

比前年同期增长 5.67%。据此估算，本旬全国日产粗钢 266.19 万吨、环

比增长 1.11%，日产生铁 220.15 万吨、环比增长 3.51%，日产钢材 357.52

万吨、环比下降 1.54%。

 2024 年 1 月国内新增专项债的发行额约为 567.81 亿元，同比减少约

4344.03 亿元，仅占 1 月地方政府新增债券发行额的约 32.38%。按照人

大常委会授权，理论上可下达的 2024 年提前批地方债额度最高为 2.71

万亿，其中专项债、一般债额度分别为 2.28 万亿、0.43 万亿。

 据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 1 月销售

各类挖掘机 12376 台，同比增长 18.5%。其中，国内 5421 台，同比增长

57.7%；出口 6955 台，同比下降 0.73%。2023 年 12 月，国内挖掘机月销

量出现年内第一次同比正增长，2024年1月延续涨势，增速环比扩大33.7

个百分点。1 月挖掘机出口量增速同比微降，出口已形成较高基数，外

销占比仍保持过半。
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三、数据概览

图1：青岛港主要铁矿石品种价格：元/吨 图2：青岛港高品矿与PB粉价差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：青岛港低品矿与PB粉价差：元/吨 图4：青岛港铁矿石现货与5月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：巴西与澳洲铁矿石发货量：万吨 图6：北方六大港口铁矿石到货量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：国内矿山产能利用率：% 图8：主要港口铁矿石成交量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：钢厂铁矿石库存可用天数：天 图10：进口矿烧结粉矿库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：港口铁矿石库存与疏港量：万吨 图12：样本钢厂不含税铁水成本：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图13：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图14：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图15：全国日均铁水产量：万吨/天 图16：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图17：钢材五大品种周产量：万吨 图18：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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