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一、行情回顾与展望

市场表现：尿素主力合约价格震荡为主。UR2405 收盘价 2142 元/吨，成交量 183431

手，持仓量 189112 手，净增 222 手。

现货报价：尿素（小颗粒）出厂价格持稳。河南晋开出厂价 2250 元/吨，河南心

连心出厂价 2285 元/吨；山东瑞星出厂价 2300 元/吨，华鲁恒升出厂价 2300 元/

吨；山西丰喜出厂价 2250 元/吨；内蒙古天润出厂价 2200 元/吨。

后市展望：供应端节前集中复产，周度日产量攀升至 18 万吨高位；需求侧，复合

肥开工率受库存压力和长假影响保持低位，预计后续缓慢复产；外盘价格小幅上

涨，内外价差保持稳定，市场将继续炒作出口预期，但内热外冷，实际出口料将

有限。预期上，高供应持续，需求缓慢进入旺季，且库存压力并不大对价格托底

支撑，但上行空间也较为有限，短期价格调整后以震荡为主。

风险提示：出口政策施压（空） 装置大面积停产（多） 煤炭价格大幅波动

二、行情要闻

 国家发展改革委近日印发《关于做好 2024 年春耕及全年化肥保供稳价工作的

通知》。一是稳定化肥生产，落实好 2024 年最低生产计划，符合条件的化肥

生产企业“能开尽开、应开尽开”。二是加强原料保供，切实保障煤炭、天

然气、磷矿石、硫磺等化肥生产要素和电力供应。三是促进化肥流通，保障

化肥及生产原料运输畅通，满足区域间调运需求。四是优化储备监督管理，

扎实推进储备计划落实，及时投放市场，缓解阶段性供需矛盾。五是加强进

出口服务管理，做好化肥相关产品进口运输船舶靠港接卸，执行好化肥出口

检验制度。六是维护市场秩序，严厉打击制假售假和价格违法行为，加强期

货市场监管。七是持续推进科学施肥增效，积极发展农化服务。
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三、 数据概览
图1:现货价格走势 (元/吨) 图2：化肥价格走势（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3:期现基差（元/吨） 图4：外盘价格走势（美元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：内外盘价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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【建信期货研投中心】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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