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一、 行情回顾与操作建议

表1：期货市场行情

单位：元/吨 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变化

沪铜 2401 68780 68680 68900 68600 -240 -0.35 45430 -4435
沪铜 2402 68670 68610 68850 68500 -210 -0.31 135896 -5161
沪铜 2403 68670 68630 68860 68500 -190 -0.28 115446 2919

碳酸锂 2401 101400 102600 102750 101000 1200 1.18 7370 -2773
碳酸锂 2402 102550 102050 103550 101350 -850 -0.83 13850 -525

碳酸锂 2407 108200 106600 109200 106000 -1600 -1.48 141743 -3859

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

1）铜期货

铜价震荡偏弱，隔夜市场较低美联储 2024 年降息预期，美债收益率和美元指数走

强，令铜价下跌，沪铜主力一度下探布林线中轨，日内国内现货升水跌 100 至 175，

主因日内大量进口铜流入，LME0-3contango 结构扩大至 104，海外现货市场继续

宽松，现货进口窗口小幅扩大至 230 元/吨附近，美金铜仍完全处于买方市场，仓

单溢价跌至 67.5 美元/吨，提单溢价持平 65 美元/吨，美金铜需求依旧清淡，铜

基本面内强外弱，但由于人民币升值导致比价走弱，进口铜盈利空间压缩，进口

铜对期货的盈利窗口在 12 月中下旬后就已经关闭，预计后续进口铜冲击会减弱，

国内低库存格局难改，预计铜价下探空间有限

2）碳酸锂期货

碳酸锂主力震荡收跌，盘面近月合约跌幅小于远月合约，正向结构收窄，量能继

续收缩，总持仓量下降至 26.2 万手，01 合约持仓量下降 123 手至 10020 手，仓

单增加 800 吨至 9040 吨，预计 01 合约交割将顺利进行。电池级现货价 9.69 万/

吨，较前一交易日持平，工业级碳酸锂现货价 8.83 万/吨，较前一交易日增加 0.03

万/吨，节后现货市场观望情绪较浓，锂盐企业挺价而正极厂对高报价接受度低，

贸易商倾向于交仓，盘面价持续高于现货价令部分企业采购工碳加工成电碳在盘

面 2404 合约套盘交仓，工碳价格止跌略有回升，电碳现货价与 04 合约价差 9300

元/吨，盘面交仓有利可图，预计后续仓单量会继续增加，碳酸锂期货价格将向现

货市场回归，建议逢高做空。

二、 行业要闻
1. 上海地区，今日受大量进口铜流入内贸影响，升水连连走跌。早市盘初，持

货商报主流平水铜升水 220 元/吨，好铜如 CCC-P 升水 230 元/吨，市场仍看

跌升水买兴几无。进入主流交易时段，主流平水铜报升水 170-180 元/吨，部

分持货商甩货情绪较高，报价在升水 170-180 元/吨稍作停留后继续下调。至
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早盘第二时段开盘后，主流平水铜报升水 150-160 元/吨部分成交，好铜如

CCC-P，ENM 等报升水 180 元/吨部分成交后报价稀少，进口铜如 Pirdop 报升

水 100 元/吨，湿法如 MV，RT 等报升水 70-80 元/吨。至上午 11 时前，市场

上出现部分平水铜报升水 130 元/吨成交。湿法如 MV 报升水 50-60 元/吨部分

成交。 日内升水几乎腰斩，但因变动幅度较大，下游采购态度谨慎，早市盘

终价格渐趋稳定后采购情绪略有回暖。预计明日成交情绪将进一步回暖，对

升水起到一定支撑，料明日升水将企稳。

2. 今日广东 1#电解铜现货对当月合约报升水 300 元/吨-升水 350 元/吨，均价

升水 325 元/吨较上一交易日涨 20元/吨；湿法铜报升水 230-升水 240 元/吨，

均价升水 235 元/吨较上一交易日持平。1#电解铜均价 69045 元/吨较上一交

易日跌 95 元/吨，湿法铜均价为 68955 元/吨较上一交易日跌 115 元/吨。

现货市场：今日广东库存小幅下降，出库增加是主要原因。铜价波动不大，

持货商趁库存下降积极挺价，令现货升水走高。由于下游仍需生产，被迫接

受高升水，但也仅限按需采购，没有大量补货。截至到 11 点当月合约好铜报

升水 350 元/吨，平水铜报升水 300 元/吨，湿法铜报升水 250 元/吨。另外，

近期有进口铜流出，令湿法铜和平水铜的价差有所扩大。 总体来看，库

存下降持货商挺价出货，但下游补货意愿很低，实际交投一般。

3. 今日华北电解铜现货对当月合约报贴 110~升 50 元/吨，均价贴 30 元/吨较上

一交易日跌 80 元/吨，成交价格 68620-68820 元/吨，均价 68720 元/吨较前

一交易日跌 200 元/吨。今日华北现货升贴水随上海地区下跌，铜价与升贴水

双双回落下，下游有刚需补货动作，市场活跃度较昨日略有升温，不过因检

修及环保原因，加工企业整体需求仍然不高。

4. 据 SMM 了解，近期天赐年产 6.2 万吨的电解质基础材料项目宣布延期。该项

目于 2021 年 6 月公告，建设内容包括 6 万吨/年的双氟磺酰亚胺锂、2000 吨

/年的三甲基硅烷及相关产品。

5. 近八成新能源品牌未完成年度销量目标

6. 盛新锂能 1 月 2 日在投资者互动平台表示，目前印尼盛拓各项工作在有序推

进，预计 2024 年上半年建成投产。津巴布韦萨比星矿山的生产情况良好，其

生产的锂精矿陆续运往国内，公司将全力保障萨比星矿山的生产及物流工作，

持续提升锂矿石自给率。

7. 外媒 1 月 2 日消息，周二，澳大利亚锂矿商 Pan Asia Metals 表示已签订具

有约束力的期权协议，收购智利 Tama Atacama 锂项目。该锂项目是南美洲最

大的锂盐水项目之一，占地约 1200 平方公里，覆盖三个盐滩。它包括 Dolores

North、Dolores South、Pozon 和 Pink 项目。公司董事总经理 Paul Lock 表

示，该项目的锂表面含量极高，其战略定位“令人羡慕”，满足了所有基础
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设施要求。该公司表示，计划在 2024 年前几个月开始进行地球物理和钻探工

作。

三、 数据概览

图1：沪铜走势及盘面价差 图2：伦铜走势及价差

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：碳酸锂主力合约及期现价差 图4：碳酸锂现货价及价差

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Bloomberg，建信期货研究发展部
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