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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

21日铝价维持在万九整数关附近震荡整理，指数总持仓增加8748手至458977

手，01-02back 扩大 15 至 40 元/吨。铝锭进口窗口再度开启，收盘测算现货进口

转为盈利 100 元/吨左右。现货上，周四公布库存继续下降 3.7 至 44.6 万吨，佛

山及无锡大幅去库，但由于铝价上涨持货商出货意愿增强，但下游接货意愿差，

故三地升贴水均继续回落，华东现货升水转为贴水-20 元/吨，中原地区降 50 至

平水，华南地区升水降 55 至 40 元/吨。海外能源价格波动叠加淡季库存强势去化

继续支撑铝价保持强势。供需面边际变化有限，继云南减产完成之后，供应端暂

无更多产能变化预期，但北方极寒天气导致铝到货不畅，库存低位现货整体偏紧；

下游表现虽乏善可陈，但持续刺激政策支撑下消费端韧性较强，尤其线缆板块表

现较为乐观。维持前期观点，低库存支撑下铝价易涨难跌，继续关注万九整数关

表现。

镍观点：

21日沪镍承压 13万/吨窄幅震荡运行，收盘下跌 1.27%，指数总持仓增加6778

手至 23 万手。现货上，金川镍升水降 100 至 3650 元/吨，俄镍贴水收窄 50 至-50

元/吨。宏观氛围有所转暖，不过对镍价提振较为有限，基本面疲弱压制下，镍价

暂止跌转为震荡。盘面来看，沪镍连续下跌触及成本位支撑区域，但基本面弱势

难以形成趋势性上涨行情，低位震荡对待，不建议追空。
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二、行业要闻

 世界金属统计局(WBMS)公布的最新报告显示，2023 年 10 月，全球原铝产量

为 603.25 万吨，消费量为 599.66 万吨，供应过剩 3.59 万吨。2023 年 1-10

月，全球原铝产量为 5793.42 万吨，消费量为 5728.28 万吨，供应过剩 65.14

万吨。

 【鲍威尔 12 月新闻发布会要点总结】

 1、加息前景。FOMC 不希望排除继续加息的可能性。增加“任何”这个词，

以体现出美联储承认利率处于、或接近峰值。我们清楚地知道，我们可能（在

加息问题上/“更长时期内维持更高利率”问题上）持续太久。我们非常侧重

于不至于发生这样的失误。希望在实现 2%通胀目标之前，显著地降低（政策

利率的）限制性。

 2、降息前景。在今天的 FOMC 政策会议上，美联储讨论了降息的时间点问题。

对放宽货币政策的讨论才刚刚开始而已。我们没有讨论（利率预期点阵图中）

谁的预期是正确的。将围绕降息问题非常仔细/谨慎地做决定。

 3、资产负债表。当前，我们并没有讨论转变量化紧缩（QT）的方向。

 4、通胀。美联储预计，美国 11 月 PCE 物价指数同比上升 2.6%，核心 PCE 同

比上升 3.1%。就抗击高通胀而言，我们已经看到，核心通胀取得实实在在的

进展；已经在核心服务通胀方面看到合理的进展。

 5、就业。在通胀回落的同时，并没有发生严重的失业。

 6、市场反应：ICE 美元指数一度跌超 0.9%，最低至 102.77，创 11 月 30 日

以来新低。美国两年期国债收益率跌 26 个基点，持稳于 4.4725%，鲍威尔新

闻发布会期间跌至 4.4244%；现货黄金维持大约 1.9%的涨幅，徘徊于日高

2021.41 美元附近。离岸人民币兑美元涨超 460 点，涨幅超过 0.6%，至 7.1438

元。

 【高盛建议做多部分大宗商品】高盛最新观点认为，因美联储鹰派立场减弱

以及经济衰退风险降低将提振需求，预计大宗商品价格将在 2024 年上涨。高

盛预计油价将保持在每桶 80-100 美元区间，2024 年布伦特原油均价为每桶

92 美元。同时看好铜和铝，预计 2024 年铜均价为每吨 9,200 美元。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-12-04 2.80 19.50 2.70 17.40 2.50 0.00 5.20 0.70 0.10 0.00 0.20 0.50 0.10 51.70

2023-11-27 3.70 21.50 2.80 17.50 2.50 0.00 5.10 0.70 0.10 0.00 0.10 0.50 0.20 54.70

2023-11-20 3.80 21.90 3.00 17.60 3.00 0.00 7.70 0.80 0.10 0.00 0.15 0.60 0.10 58.75

2023-11-13 4.70 22.60 3.40 18.10 3.00 0.00 9.00 1.00 0.10 0.00 0.15 0.60 0.10 62.75

2023-11-06 4.80 21.80 3.30 17.40 2.80 0.00 9.00 1.10 0.10 0.10 0.15 0.50 0.20 61.25

2023-10-30 6.00 20.20 2.90 17.60 2.50 0.00 7.70 0.80 0.10 0.00 0.15 0.30 0.20 58.45

2023-10-23 7.10 17.50 3.00 17.10 2.70 0.00 6.90 0.50 0.10 0.10 0.15 0.20 0.05 55.40

2023-10-16 8.70 17.10 3.20 16.90 2.85 0.00 7.10 0.55 0.30 0.25 0.15 0.15 0.05 57.30

2023-10-09 8.60 15.50 3.60 16.90 3.15 0.00 7.40 0.45 0.30 0.00 0.35 0.35 0.05 56.65

2023-10-07 7.80 13.40 3.60 16.00 3.15 0.00 6.40 0.65 0.30 0.00 0.35 0.35 0.25 52.25

2023-09-25 8.80 9.70 4.00 14.60 3.10 0.00 4.60 0.50 0.30 0.10 0.20 0.20 0.30 46.40

2023-09-18 6.90 9.60 3.90 16.10 3.30 0.00 6.20 0.90 0.10 0.00 0.40 0.30 0.10 47.80

2023-09-11 5.60 9.30 3.70 16.00 3.20 0.00 6.60 0.70 0.30 0.00 0.40 0.40 0.30 46.50

2023-09-04 5.50 8.90 3.60 15.60 3.10 0.00 6.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.50 0.10 45.00

2023-08-28 4.79 8.70 3.50 13.90 3.00 0.00 6.00 0.50 0.30 0.10 0.20 0.60 0.30 41.89

2023-08-21 4.29 9.60 3.20 13.40 2.80 0.00 5.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.70 0.10 40.79

2023-08-14 3.80 11.10 3.10 13.20 3.00 0.00 6.30 0.40 0.20 0.10 0.30 1.10 0.20 42.80

2023-08-07 3.70 12.30 3.10 13.50 3.20 0.00 6.40 0.30 0.20 0.10 0.20 1.20 0.30 44.50

2023-07-31 4.00 13.20 3.20 13.40 3.10 0.00 7.80 0.40 0.20 0.10 0.30 1.50 0.20 47.40

2023-07-24 4.40 13.20 3.50 12.90 3.20 0.00 8.00 0.30 0.30 0.20 0.30 1.60 0.20 48.10

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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