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一、行情回顾与后市展望

表1：11月30日钢材、铁矿期货主力合约价格、成交及持仓情况（单位：元/吨、%、手、亿元）

合约

代码

前收

盘价
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量

持仓量

变化

资金流

入流出

RB2401 3896 3906 3923 3860 3913 0.23% 1,629,253 900,559 -134,771 -3.57

HC2401 4006 4011 4024 3960 4007 -0.17% 508,741 571,001 -83,015 -2.32

SS2401 13955 14000 14090 13820 13830 -0.50% 220,979 106,797 -10,430 -0.56

I2401 955.5 955.5 975 941.5 969.5 1.36% 293,193 551,396 -25,330 1.19

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

11 月 30 日，铁矿石期货主力合约 2401 震荡上行，低开震荡运行后大幅攀升，

由跌转涨，尾盘震荡回落，涨幅有所收窄，收报 969.5 元/吨。

表2：11月30日黑色系期货持仓情况（单位：手、%）

合约
前 20多头

持仓

前 20空头

持仓

前 20 多头

持仓变化

前 20空头

持仓变化

多空

对比
偏离度

RB2401 539,633 490,141 -74,244 -67,661 -6,583 -1.28%

HC2401 384,479 368,057 -43,434 -52,932 9,498 2.52%

SS2401 61,613 73,283 -5,298 -7,493 2,195 3.25%

J2401 21,219 22,022 -265 -686 421 1.95%

JM2401 64,039 67,821 -211 -1,749 1,538 2.33%

I2401 303,733 286,310 -16,237 -11,140 -5,097 -1.73%

数据来源：上期所、大商所网站，建信期货研究发展部

1.1 现货市场动态与技术面走势：

现货市场：截至 11 月 29 日，62%普氏铁矿石价格指数为 130.45 美元/吨，环

比前一交易日上涨 1美元/吨；11 月 30 日，主要铁矿石外盘报价环比昨日下滑 1

美元/吨，青岛港主要品位铁矿石价格有所下滑（环比前一交易日早间-6 至-16

元/吨）。具体来看，青岛港 61.5%PB 粉价格环比下滑 7 元/吨至 973 元/吨，高

品矿中，65%卡粉与 PB 粉价差转为收窄（环比-5 元/吨），62.5%PB 块与 PB 粉价

差转为大幅收窄（环比-9 元/吨），低品矿中，60.5%金布巴粉与 PB 粉价差小幅

收窄（环比+1 元/吨），56.5%超特粉与 PB 粉价差转为走扩（环比-5 元/吨）。

技术面：铁矿石 2401 合约日线 KDJ 指标走势分化，K 值、J 值调头回升，D

值继续下行；铁矿石 2401 合约日线 MACD 指标绿柱连续 3 个交易日有所放大。
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1.2 后市展望：

基本面上，目前铁水产量持续回落，较十一假期前的高点下滑了 13.66 万吨/

天至 235.33 万吨/吨，但较往年同期依然偏高，且回落步伐缓慢，钢材五大品种

周产量已连续三周有所上涨。与此同时，钢厂即将进入冬储前的补库阶段，铁矿

需求依然偏强。上周发货量小幅回落，到港量继续上行，供应相对宽松，但近期

运价大幅上涨，创 2022 年 5 月以来新高，或将对近期的发运量形成冲击。

总体来看，目前基本面偏强，铁矿供应虽然相对宽松，但需求依然强劲，且

港库的低位给予了矿价较强的支撑。消息面上，三部门联合监管进一步加强了政

策风险，发改委调研钢材、铁矿石等价格指数进一步展现了加强铁矿石期现货监

管的决心，市场投机情绪降温，短期铁矿价格或将震荡运行。

二、行业要闻

 11 月 30 日，财政部数据显示，1-10 月，国有企业营业总收入 689744.6

亿元，同比增长 3.9%。 1-10 月，国有企业利润总额 38326.4 亿元，同

比增长 7.1%。

 据 Mysteel 不完全统计，2023 年 11 月河北省共批复铁矿石相关项目 6

个，分别是 1 个炼铁项目备案变更、1 个建筑工程施工许可证核发、2

个铁矿矿山、有色矿山企业投资项目核准、1 个生产建设项目水土保持

方案审批和 1个矿山开发项目（非金属、非煤矿山）备案。

 2023年 11月 30日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会

发布了中国采购经理指数。11 月份，制造业采购经理指数、非制造业商

务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 49.4%、50.2%和 50.4%，比上月

下降 0.1、0.4 和 0.3 个百分点，我国经济景气水平稳中有缓，回升向好

基础仍需巩固。

 日前，国际权威评级机构标准普尔发布报告《中国房地产观察：楼市或

将在 2024 年逐步缓慢恢复》。报告指出，政府持续出台稳楼市的政策将

利好高线市场，随着高线城市的楼市环境潜在恢复正常，消费者信心、

房屋销量和价格已经开始企稳。与此同时，高线楼市的稳定或可提振低

线楼市的信心。随着一线楼市的恢复，购房者将更有信心转向低线的楼

市。据标普预计，2024 年的商品房销售额应不会有更大幅度的下滑。楼

市将开始漫长的 L型复苏过程。

 美国商务部 29 日公布的修正数据显示，今年第三季度美国国内生产总值

（GDP）按年率计算增长 5.2%，较首次预估数据上调了 0.3 个百分点。
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三、数据概览

图1：青岛港主要铁矿石品种价格：元/吨 图2：青岛港高品矿与PB粉价差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图3：青岛港低品矿与PB粉价差：元/吨 图4：青岛港铁矿石现货与1月合约基差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图5：巴西与澳洲铁矿石发货量：万吨 图6：北方六大港口铁矿石到货量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图7：国内矿山产能利用率：% 图8：主要港口铁矿石成交量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图9：钢厂铁矿石库存可用天数：天 图10：进口矿矿烧结粉矿库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图11：港口铁矿石库存与疏港量：万吨 图12：样本钢厂不含税铁水成本：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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图13：高炉开工率与炼铁产能利用率：% 图14：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图15：全国日均铁水产量：万吨/天 图16：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图17：钢材五大品种周产量：万吨 图18：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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