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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

美国公布最新通胀数据显示略低于预期，通胀压力放缓，市场普遍预期美联

储加息或已停止，未来焦点将在明年降息时点博弈上，美元指数大幅走跌，同时

叠加中美关系缓和利好情绪刺激，15 日沪铝再度震荡反弹，盘中最高至 19135 元

/吨，尾盘暂承压万九关口报收于 18995 元/吨，收涨 0.26%，指数总持仓减少 4208

手至 392488 手，11-12back 扩大 35 至 50 元/吨。进口窗口维持关闭，但亏损大

幅收窄，收盘测算现货实时亏损较上日缩小 184 至 163 元/吨。现货市场，临近交

割换月，贸易商有部分收货需求，华东贴水进一步收敛至平水左右。云南减产以

及进口窗口关闭等因素下预计供应端呈现收紧趋势，下游受淡季以及地产端表现

不佳呈现出“强预期弱现实”局面，供需双弱下沪铝难以脱离震荡格局。当前供

需边际变化有限，短期受宏观利好情绪刺激提振，区间关注 18500-19500 元/吨。

镍观点：

宏观利多情绪叠加相对低位支撑，沪镍延续窄幅震荡走势，日线收小阳，指

数总持仓减少 1904 手至 184067 手。金川镍升水下调 150 至 2600 元/吨；俄镍贴

水维持在-100 元/吨，硫酸镍较镍豆价格高 2660 元/吨。镍基本面颓势难改，供

应端持续放量，库存累积、电积镍成本支撑在不断下移；新能源汽车市场库存压

力较高，叠加磷酸铁锂对三元电池替代，对镍元素需求增量有限，供增需弱背景

下镍价难以摆脱低位运行局面。维持前期策略，连续下跌之后镍价已处于产业链

条上相对低位，当前谨慎观望为主，待反弹到估值相对高点再介入空头套保。
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二、行业要闻

 【国家统计局：从 10 月份当月情况看，房地产开发投资、商品房销售额等指

标出现了一定的边际改善迹象】 国家统计局新闻发言人刘爱华表示，1-10

月份，全国房地产开发投资同比下降 9.3%，降幅比 1-9 月份继续扩大 0.2 个

百分点。商品房销售面积下降 7.8%，商品房销售额下降 4.9%。从这些数据来

看，目前房地产市场仍然处于转型期的调整中。针对房地产市场形势，党中

央、国务院作出了一系列重要部署，近期相关部门密集出台一系列优化调整

政策。从 10 月份当月情况看，房地产开发投资、商品房销售额等指标出现了

一定的边际改善迹象。从长期看，目前我国人均 GDP 刚刚超过 1.2 万美元，

城镇化率也还有较大提升空间。应该讲，整体上住房刚性需求和改善性需求

依然较大。未来，随着各地区、各部门进一步深化落实房地产有关政策，房

地产发展新模式逐步建立，将促进房地产市场的平稳健康和高质量发展。

 【高盛建议做多部分大宗商品】高盛最新观点认为，因美联储鹰派立场减弱

以及经济衰退风险降低将提振需求，预计大宗商品价格将在 2024 年上涨。高

盛预计油价将保持在每桶 80-100 美元区间，2024 年布伦特原油均价为每桶

92 美元。同时看好铜和铝，预计 2024 年铜均价为每吨 9,200 美元。

 【SMM 调研】山西地区某集团氧化铝厂于十月下旬恢复一条产线生产，涉及

年产能 100 万吨，此前氧化铝运行产能仅 100 万吨左右。

 【美国与印尼将就电动汽车矿产潜在协议进行讨论】据路透消息，知情人士

表示，美国与印尼周一将讨论如何推进潜在的矿产合作关系，以刺激电动汽

车电池金属镍的贸易。一位消息人士称，印尼总统周一访问白宫与美国总统

拜登会晤时，将讨论推动两国就这方面合作关系进行正式谈判的下一步措施。

拜登政府仍对印尼的环保、社会和治理标准表示担忧，并且正在研究如何达

成协议。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-11-13 4.70 22.60 3.40 18.10 3.00 0.00 9.00 1.00 0.10 0.00 0.15 0.60 0.10 62.75

2023-11-06 4.80 21.80 3.30 17.40 2.80 0.00 9.00 1.10 0.10 0.10 0.15 0.50 0.20 61.25

2023-10-30 6.00 20.20 2.90 17.60 2.50 0.00 7.70 0.80 0.10 0.00 0.15 0.30 0.20 58.45

2023-10-23 7.10 17.50 3.00 17.10 2.70 0.00 6.90 0.50 0.10 0.10 0.15 0.20 0.05 55.40

2023-10-16 8.70 17.10 3.20 16.90 2.85 0.00 7.10 0.55 0.30 0.25 0.15 0.15 0.05 57.30

2023-10-09 8.60 15.50 3.60 16.90 3.15 0.00 7.40 0.45 0.30 0.00 0.35 0.35 0.05 56.65

2023-10-07 7.80 13.40 3.60 16.00 3.15 0.00 6.40 0.65 0.30 0.00 0.35 0.35 0.25 52.25

2023-09-25 8.80 9.70 4.00 14.60 3.10 0.00 4.60 0.50 0.30 0.10 0.20 0.20 0.30 46.40

2023-09-18 6.90 9.60 3.90 16.10 3.30 0.00 6.20 0.90 0.10 0.00 0.40 0.30 0.10 47.80

2023-09-11 5.60 9.30 3.70 16.00 3.20 0.00 6.60 0.70 0.30 0.00 0.40 0.40 0.30 46.50

2023-09-04 5.50 8.90 3.60 15.60 3.10 0.00 6.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.50 0.10 45.00

2023-08-28 4.79 8.70 3.50 13.90 3.00 0.00 6.00 0.50 0.30 0.10 0.20 0.60 0.30 41.89

2023-08-21 4.29 9.60 3.20 13.40 2.80 0.00 5.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.70 0.10 40.79

2023-08-14 3.80 11.10 3.10 13.20 3.00 0.00 6.30 0.40 0.20 0.10 0.30 1.10 0.20 42.80

2023-08-07 3.70 12.30 3.10 13.50 3.20 0.00 6.40 0.30 0.20 0.10 0.20 1.20 0.30 44.50

2023-07-31 4.00 13.20 3.20 13.40 3.10 0.00 7.80 0.40 0.20 0.10 0.30 1.50 0.20 47.40

2023-07-24 4.40 13.20 3.50 12.90 3.20 0.00 8.00 0.30 0.30 0.20 0.30 1.60 0.20 48.10

2023-07-17 4.40 12.30 3.60 12.40 3.30 0.00 8.30 0.50 0.30 0.20 0.30 1.60 0.10 47.30

2023-07-10 3.40 13.20 3.20 10.20 3.20 0.00 9.20 0.60 0.20 0.40 0.30 1.60 0.10 45.60

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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