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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

6 日沪铝延续高位震荡，主力报收于 19240 元/吨，上涨 0.31%。指数总持仓

减少 10644 手至 444065 手，11-12back 收窄至 30 元/吨。进口窗口维持关闭。周

一报铝锭累库明显，较上周四增 2.8 至 68.5 万吨，淡季以及进口货源增加、新疆

运力恢复后集中到货等因素是当前累库主要原因，库存压力增大，现货维持高贴

水，华东贴水继续扩大 10 至-70 元/吨。美联储加息预期降温，美元回落，宏观

悲观氛围缓解，A股进一步反弹，提振市场信心。基本面上，云南减产以及进口

窗口关闭导致供应端压力再度放缓；需求端上，地产刺激政策效果尚未传导至下

游，但考虑到国内稳增长决心不改，对铝终端形成底部支撑。维持前期观点，铝

价回调至 18700 元/吨附近后再度反弹，或再度测试前高位置。

镍观点：

6 日在宏观整体向好氛围下沪镍背靠 14 万/吨整数关暂时止跌，主力报收于

142840 元/吨，上涨 0.53%。指数总持仓减少 3485 手至 165520 手。金川镍升水下

调 200 至 3350 元/吨；俄镍贴水持平报-150 元/吨。虽镍价持续下跌，但下游需

求仍然较差，成交维持弱势。镍豆价格 140700-141000 元/吨，较前一交易日现货

价上调 550 元/吨，硫酸镍高于镍豆价差约为 1718 元/吨。镍过剩趋势不变，当前

价格已经跌至远离电积镍转产成本以下，并且已接近去年逼仓之后空头宣泄后的

低点位置，考虑到印尼端政策干扰仍有再起风险，从交易的角度上，低点追空盈

亏比欠佳，建议镍价反弹到估值相对高点再介入空头套保，现阶段谨慎观望为主。
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二、行业要闻

 据国家统计局数据，前三季度，有色金属行业工业增加值同比增长 6.2%，较

工业平均水平高 2.2个百分点。十种有色金属产量5502万吨，同比增长 6.8%。

其中，精炼铜产量 955 万吨，同比增长 13.4%；原铝产量 3081 万吨，同比增

长 3.3%。

 【山西省应急管理厅责令两家矿业公司停产整顿】SMM11 月 6 日讯，山西省

应急管理厅 11 月 2日发布文件通知，责令吕梁市金明矿业有限责任公司、中

国铝业股份有限公司灵石县杨家山铝矿（一系统），从即日起停止生产按规

定进行整顿。

 【苏里南政府启动一项程序吸引潜在投资者开发铝土矿项目】苏里南政府 11

月 4 日在一项声明中表示要吸引投资者来开发苏里南西部 Bakhuis 地区的铝

土矿，为此 Chandrikapersad Santokhi 总统在 2023 年第二季度成立了相关

的发展委员会“Presidential Commission for Development of West Suriname

Bakhuis Bauxiet”，来起草相关文件并指导此进程。

 【沪伦两市铝库存表现分化 伦铝库存降至近八个月新低】LME 公布数据显

示，上周伦铝库存继续回落，最新库存水平为 468,700 吨，降至近八个月新

低。上期所公布的数据显示，近期沪铝库存处于区间波动格局，11 月 3 日当

周，沪铝库存有所回升，周度库存增加 3.35%至 114,739 吨，位于四个月来

相对高位。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-10-30 6.00 20.20 2.90 17.60 2.50 0.00 7.70 0.80 0.10 0.00 0.15 0.30 0.20 58.45

2023-10-23 7.10 17.50 3.00 17.10 2.70 0.00 6.90 0.50 0.10 0.10 0.15 0.20 0.05 55.40

2023-10-16 8.70 17.10 3.20 16.90 2.85 0.00 7.10 0.55 0.30 0.25 0.15 0.15 0.05 57.30

2023-10-09 8.60 15.50 3.60 16.90 3.15 0.00 7.40 0.45 0.30 0.00 0.35 0.35 0.05 56.65

2023-10-07 7.80 13.40 3.60 16.00 3.15 0.00 6.40 0.65 0.30 0.00 0.35 0.35 0.25 52.25

2023-09-25 8.80 9.70 4.00 14.60 3.10 0.00 4.60 0.50 0.30 0.10 0.20 0.20 0.30 46.40

2023-09-18 6.90 9.60 3.90 16.10 3.30 0.00 6.20 0.90 0.10 0.00 0.40 0.30 0.10 47.80

2023-09-11 5.60 9.30 3.70 16.00 3.20 0.00 6.60 0.70 0.30 0.00 0.40 0.40 0.30 46.50

2023-09-04 5.50 8.90 3.60 15.60 3.10 0.00 6.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.50 0.10 45.00

2023-08-28 4.79 8.70 3.50 13.90 3.00 0.00 6.00 0.50 0.30 0.10 0.20 0.60 0.30 41.89

2023-08-21 4.29 9.60 3.20 13.40 2.80 0.00 5.40 0.70 0.30 0.10 0.20 0.70 0.10 40.79

2023-08-14 3.80 11.10 3.10 13.20 3.00 0.00 6.30 0.40 0.20 0.10 0.30 1.10 0.20 42.80

2023-08-07 3.70 12.30 3.10 13.50 3.20 0.00 6.40 0.30 0.20 0.10 0.20 1.20 0.30 44.50

2023-07-31 4.00 13.20 3.20 13.40 3.10 0.00 7.80 0.40 0.20 0.10 0.30 1.50 0.20 47.40

2023-07-24 4.40 13.20 3.50 12.90 3.20 0.00 8.00 0.30 0.30 0.20 0.30 1.60 0.20 48.10

2023-07-17 4.40 12.30 3.60 12.40 3.30 0.00 8.30 0.50 0.30 0.20 0.30 1.60 0.10 47.30

2023-07-10 3.40 13.20 3.20 10.20 3.20 0.00 9.20 0.60 0.20 0.40 0.30 1.60 0.10 45.60

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

2023-06-26 3.50 10.80 3.20 8.00 3.10 0.00 11.40 0.40 0.20 1.00 0.30 2.50 0.20 44.60

2023-06-19 3.90 9.70 2.90 9.00 3.00 0.00 11.10 0.60 0.20 1.20 0.30 2.30 0.10 44.30

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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