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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

合约 前结算价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓量变化

豆粕2401 3960 3941 3971 3917 3962 2 0.05% 1029599 1687627 -11663

豆粕2405 3399 3383 3400 3368 3396 -3 -0.09% 187834 668288 -5953

数据来源：Wind，建信期货研究中心

今日外盘美豆震荡偏弱，11 合约在 1300 美分。在 9 月 USDA 报告公布后，阶

段性利多有出尽的意味，虽然报告中单产如期下调，甚至下调幅度还略高于市场

预期，但由于需求端的同步调减，期末库存高于预期。而在 8 月中旬到 9 月中旬

连续干旱的天气后，即使单产在 10 月依旧有下调的空间和可能，但市场上似乎缺

乏向上的动力和热情。当下市场更加聚焦于美豆出口的疲软和巴西豆的播种情况。

9 月一般是美豆出口销售的旺季，但今年订单量十分少，即使产量端未来还有下

调，出口似乎也有调低的空间。巴西豆上年度的出口绝对量虽然比较高，但销售

进度处于偏低的位置，即四季度仍然有大量的大豆可供出口，而美国又遇到密西

西比河、巴拿马运河的水位问题，出口市场继续被巴西挤占似乎难以避免。从这

一角度出发，在巴西天气窗口打开之前，1350-1400 美分的压力将会继续施压盘

面,而相对偏紧的美豆供需现状预计也会在下方提供支撑，整体以震荡对待美豆，

重心或有所下移。国内方面，远月合约相对较为坚挺，近一周也从正套的格局转

向了反套，远月目前贴水较多，主要也是对南美丰产的计价，既然我们判断美豆

偏紧的现实可能在中短期内为美豆提供一定支撑，故目前入场远月的空单并不太

具备丰厚的盈亏比，建议空单仍需耐心等候机会，而近月更多取决于现货，到港

及压榨的变数还是比较大，建议观望为主，轻仓或空仓过节为宜。

二、行业要闻

 据外电消息，加拿大谷物委员会(Canadian Grain Commission) 最新发

布的数据显示，截至 9月 17 日当周，加拿大油菜籽出口量较前周增加

20.3%至 2.73 万吨，之前一周为 2.27 万吨。自 2023 年 8 月 1日至 2023

年 9 月 17 日，加拿大油菜籽出口量为 49.25 万吨，较上一年度同期的

19.76万吨增加149.2%。截至9月17日，加拿大油菜籽商业库存为110.13

万吨。
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 据外电消息，行业官员和农户周四表示，印度大豆产量预计将减少，因

8 月份不定的季风降雨影响了一些主要种植地区作物生长。农业部最新

的播种数据显示，印度今年种植了 1,250 万公顷大豆，上年为 1,240 万

公顷。

三、数据概览

图1：豆粕出厂价格（元/吨） 图2：豆粕01合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：豆粕1-5价差（元/吨） 图4：豆粕9-1价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图5：美元兑人民币中间价 图6：美元兑雷亚尔汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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