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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

沪铝维持高位震荡，在前期震荡区间上边沿附近整理运行。2310 合约报收于

19310 元/吨，收涨 0.18%，指数减仓 41 手至 534390 手。华东现货对 10 月升水回

升至 250 元/吨，较上日上调 20 元/吨，节前备货需求预计升水维持。进口盈利小

幅回落至 440 元/吨，后续仍需关注进口货源对国内库存的补充。当前供应端确定

性较强，继云南复产完成之后后续边际变化暂有限，若枯水期再现减产预期还会

加剧低库存矛盾。需求端，金九旺季过半，库存小幅累积，市场对旺季消费略有

隐忧，但铝棒加工费再度回升以及铝加工企业开工率小幅回升仍给予支撑，叠加

中秋国庆双节长假将至下游节前备库需求，维持偏强思路对待。

镍观点：

印尼官方发表镍矿趋紧言论，叠加配额问题继续支撑矿端坚挺，同时 MHP 因

较高冰镍利润空间更大，在当前硫酸镍趋于亏损边缘时出现供应暂时短缺状态，

短期市场在16万/吨阶段性低点受到提振，转为震荡，20日沪镍主力最高至165870

元/吨，终收涨 1.26%，日线收阳。镍价低位叠加下游需求短期向好，现货成交氛

围好转，20 日金川镍升水报 4400 元/吨，俄镍贴水报-150 元/吨。基本面宽松趋

势不变，电积镍产能不断释放，镍板供应预期增加；镍铁端因矿价偏强有一定支

撑，纯镍镍铁价差有望收敛；原生镍供应过剩趋势不变，长期镍价仍将承压。下

方支撑可参考转产电积镍成本 15.3 万/吨，短期连续下跌之后追空性价比较低，

当前在宏观积极预期以及下游短期提振下镍价维持区间震荡运行，待估值相对高
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点再尝试布空。

二、行业要闻

 【南山铝业:2023 上半年净利同比减 28.08%，营收同比减 19.04%】南山铝业

半年报显示，2023 上半年营收为 145 亿元，同比减 19.04%%;归属于上市公司

股东的净利为 13.13 亿元，同比减 28.08%。 报告期内，公司形成从热电、

氧化铝、电解铝、熔铸、铝型材/热轧-冷轧-箔轧、废铝回收(再生利用)的完

整铝加工产业链，主要产品包括上游产品电力、氧化铝、铝合金锭，下游产

品涵盖挤压材、压延材等多个产品类型，主要用于加工航空板、汽车板、新

能源车用铝材、高速列车、铁路货运列车、船舶用中厚板、罐车、箱车、城

市地铁、客车、电力管棒、铝箔坯料、高档铝塑复合板、动力电池箔、食品

软包装、香烟包装、医药包装、空调箔、罐料、高档 PS 版基、幕墙、铝合金

门窗、集装箱等。

 【海德鲁上半年利润下滑严重】2023 年上半年海德鲁公司（Hydro）总营收

为 1021.64 亿美元，同比下降了 8.30%。净利润为 62.01 亿美金，比去年同

期175亿美金下降了64.66%。2023年上半年海德鲁EBITDA为 146.23亿美元。

同比下降了 35.75%。据海德鲁解释业绩下降的主要原因是国际市场全金属价

格下降，叠加海德鲁部分厂区被所在国的货币政策的影响和二氧化碳排放成

本的增加，虽然部分原材料成本也出现了明显的下跌但是却被电力成本的增

长所抵消了。

 力拓2023年上半年氧化铝产量为397万吨，与2022年同期相比下降了1.20%。

据力拓解释，上半年力拓旗下的昆士兰氧化铝有限公司（QAL）的计划外停机

造成了一定的减产。但力拓的雅文和伏德罗伊氧化铝工厂的运营稳定性的提

高使得总体减产量得到了下降。力拓预估 2023 年全年氧化铝产量将会减少到

740 万至 770 万吨（以前是 770 万至 800 万吨）。

 【高盛：预计美联储 2024 年二季度开始降息，今年不会再加息】 高盛集团

经济学家预计，美联储今年不会再加息，并将于明年 6 月末开始降息，从那

时起按季逐步降息。高盛称，下调预测的原因是，一旦通货膨胀更接近目标，

基金利率就会从限制性水平转趋正常化。高盛预计联邦基金利率最终将稳定

在 3-3.25%。
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 【国家统计局：上半年，全国房地产开发投资同比下降 7.9%】 国家统计局：

上半年，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%， 其中，住宅投

资 44439 亿元，下降 7.3%。上半年，房屋新开工面积 49880 万平方米，下降

24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下降 24.9%。上半年，商品

房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积下降 2.8%。

商品房销售额 63092 亿元，增长 1.1%，其中住宅销售额增长 3.7%。6 月末，

商品房待售面积 64159 万平方米，同比增长 17.0%。其中，住宅待售面积增

长 18.0%。

三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-08-14 3.80 11.10 3.10 13.20 3.00 0.00 6.30 0.40 0.20 0.10 0.30 1.10 0.20 42.80

2023-08-07 3.70 12.30 3.10 13.50 3.20 0.00 6.40 0.30 0.20 0.10 0.20 1.20 0.30 44.50

2023-07-31 4.00 13.20 3.20 13.40 3.10 0.00 7.80 0.40 0.20 0.10 0.30 1.50 0.20 47.40

2023-07-24 4.40 13.20 3.50 12.90 3.20 0.00 8.00 0.30 0.30 0.20 0.30 1.60 0.20 48.10

2023-07-17 4.40 12.30 3.60 12.40 3.30 0.00 8.30 0.50 0.30 0.20 0.30 1.60 0.10 47.30

2023-07-10 3.40 13.20 3.20 10.20 3.20 0.00 9.20 0.60 0.20 0.40 0.30 1.60 0.10 45.60

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

2023-06-26 3.50 10.80 3.20 8.00 3.10 0.00 11.40 0.40 0.20 1.00 0.30 2.50 0.20 44.60

2023-06-19 3.90 9.70 2.90 9.00 3.00 0.00 11.10 0.60 0.20 1.20 0.30 2.30 0.10 44.30

2023-06-12 3.80 11.20 2.90 10.30 3.10 0.00 11.40 0.70 0.20 1.20 0.30 1.10 0.20 46.40

2023-06-05 3.90 13.30 2.90 11.90 3.10 0.00 11.80 0.80 0.30 1.20 0.30 1.10 0.20 50.80

2023-05-29 4.00 14.30 2.80 13.60 2.90 0.00 12.20 0.80 0.20 1.20 0.40 1.10 0.20 53.70

2023-05-22 4.10 15.80 2.90 16.20 3.20 0.00 12.90 0.90 0.30 1.40 0.30 1.00 0.20 59.20

2023-05-15 4.40 18.00 3.00 17.10 3.50 0.00 14.60 1.20 0.20 1.50 0.40 1.10 0.20 65.20

2023-05-08 4.80 21.90 3.00 19.10 3.90 0.00 16.10 1.20 0.20 1.60 0.40 1.20 0.20 73.60

2023-05-04 4.70 23.60 3.00 18.60 4.10 0.00 16.20 1.40 0.10 1.70 0.30 1.30 0.30 75.30

2023-04-24 5.10 27.90 3.20 18.50 4.40 0.20 15.50 1.20 0.20 2.00 0.40 1.30 0.40 80.30

2023-04-17 5.40 30.80 3.30 19.70 4.60 0.20 16.00 0.90 0.30 2.30 0.60 1.50 0.40 86.00

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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