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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

周四沪铝继续震荡偏强，主力最高突破 18500 元/吨，终报收于 18420 元/吨，

上涨 0.35%。指数总持仓增加 13287 手至 548517 手。国内城中村改造规划以及政

治局会议带来良好的政策刺激预期，积极情绪继续提振沪铝温和上涨。同时美联

储 7月议息会议落下帷幕，如市场预期加息 25bp，且同时表态经济存在韧性，衰

退概率下降，结束加息预期升温，亦对有色价格形成提振。基本面上，丰水季节

下电解铝供应端压力只增不减，但近期高温以及四川缺电使得供应亦存在一定减

产预期，给铝市带来一些提振，叠加政治局会议以及城中村规划给地产市场带来

活力，积极情绪下 A 股地产相关板块均大幅上涨，有色黑色等相关产业链也受到

提振上涨。不过电解铝供应端压力依然存在，云南地区电解铝复产提速，预计八

月底部分大企业能够满产，远期供应压力或逐步体现。总体而言现阶段供需矛盾

不显著，预计延续震荡运行为主。

二、行业要闻

 【6月份规模以上工业发电量同比增长 2.8%】 国家统计局：上半年，发电量

41680 亿千瓦时，同比增长 3.8%。分品种看，火电同比增长 7.5%，水电下降

22.9%，核电增长 6.5%，风电增长 16.0%，太阳能发电增长 7.4%。6 月份，发

电量 7399 亿千瓦时，同比增长 2.8%。
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 【国家统计局：上半年，全国房地产开发投资同比下降 7.9%】 国家统计局：

上半年，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%， 其中，住宅投

资 44439 亿元，下降 7.3%。上半年，房屋新开工面积 49880 万平方米，下降

24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下降 24.9%。上半年，商品

房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积下降 2.8%。

商品房销售额 63092 亿元，增长 1.1%，其中住宅销售额增长 3.7%。6 月末，

商品房待售面积 64159 万平方米，同比增长 17.0%。其中，住宅待售面积增

长 18.0%。

 【今年上半年 GDP 同比增长 5.5%】 初步核算，上半年国内生产总值 593034

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0 个百分点。

 【统计局：中国 1-6 月原铝（电解铝）产量同比增 3.4%】国家统计局发布的

数据显示，中国 6 月原铝（电解铝）产量为 346 万吨，同比增加 2.9%；1-6

月原铝（电解铝）产量为 2016 万吨，同比增加 3.4%。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-07-24 4.40 13.20 3.50 12.90 3.20 0.00 8.00 0.30 0.30 0.20 0.30 1.60 0.20 48.10

2023-07-17 4.40 12.30 3.60 12.40 3.30 0.00 8.30 0.50 0.30 0.20 0.30 1.60 0.10 47.30

2023-07-10 3.40 13.20 3.20 10.20 3.20 0.00 9.20 0.60 0.20 0.40 0.30 1.60 0.10 45.60

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

2023-06-26 3.50 10.80 3.20 8.00 3.10 0.00 11.40 0.40 0.20 1.00 0.30 2.50 0.20 44.60

2023-06-19 3.90 9.70 2.90 9.00 3.00 0.00 11.10 0.60 0.20 1.20 0.30 2.30 0.10 44.30

2023-06-12 3.80 11.20 2.90 10.30 3.10 0.00 11.40 0.70 0.20 1.20 0.30 1.10 0.20 46.40

2023-06-05 3.90 13.30 2.90 11.90 3.10 0.00 11.80 0.80 0.30 1.20 0.30 1.10 0.20 50.80

2023-05-29 4.00 14.30 2.80 13.60 2.90 0.00 12.20 0.80 0.20 1.20 0.40 1.10 0.20 53.70

2023-05-22 4.10 15.80 2.90 16.20 3.20 0.00 12.90 0.90 0.30 1.40 0.30 1.00 0.20 59.20

2023-05-15 4.40 18.00 3.00 17.10 3.50 0.00 14.60 1.20 0.20 1.50 0.40 1.10 0.20 65.20

2023-05-08 4.80 21.90 3.00 19.10 3.90 0.00 16.10 1.20 0.20 1.60 0.40 1.20 0.20 73.60

2023-05-04 4.70 23.60 3.00 18.60 4.10 0.00 16.20 1.40 0.10 1.70 0.30 1.30 0.30 75.30

2023-04-24 5.10 27.90 3.20 18.50 4.40 0.20 15.50 1.20 0.20 2.00 0.40 1.30 0.40 80.30

2023-04-17 5.40 30.80 3.30 19.70 4.60 0.20 16.00 0.90 0.30 2.30 0.60 1.50 0.40 86.00

2023-04-10 5.20 35.10 3.60 21.90 4.80 0.20 16.50 1.00 0.30 2.40 0.50 1.50 0.50 93.50

2023-04-03 5.20 38.40 3.70 23.80 4.90 0.20 17.50 1.10 0.30 2.50 0.60 1.50 0.50 100.20

2023-03-27 4.90 40.60 3.70 24.80 4.90 0.20 18.30 1.20 0.40 2.60 0.60 1.30 0.50 104.00

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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