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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

近期商品整体走势均偏强。沪铝背靠万八一线偏强运行，周四主力 2308 合约

收涨 0.36%，报收于 18275 元/吨。与此同时，周三晚间氧化铝价格大幅拉涨，最

高突破 2900 元/吨，但阻力较强快速回落，收盘仍大涨 2.27%。氧化铝期货上市

迄今一月，持仓量继续在扩大，维持近高远低 back 结构，月间价差再度扩大至

25 元/吨。

短期宏观交易逻辑趋于淡化。但中期来看海外高利率环境难以迅速扭转，仍

将对经济活动形成抑制，宏观层面难言拐点，美元指数下方空间有限，美联储政

策博弈将继续在情绪面和资金面对铝/氧化铝价格形成短期波动。基本面上，丰水

季节下电解铝供应端压力只增不减，但近期高温以及四川缺电使得供应亦存在一

定减产预期，给铝市带来一些提振。总体而言铝市维持供强需弱格局，震荡运行

为主，下方支撑继续关注 17000-17500 元/吨区域。

二、行业要闻

 【6月份规模以上工业发电量同比增长 2.8%】 国家统计局：上半年，发电量

41680 亿千瓦时，同比增长 3.8%。分品种看，火电同比增长 7.5%，水电下降

22.9%，核电增长 6.5%，风电增长 16.0%，太阳能发电增长 7.4%。6 月份，发

电量 7399 亿千瓦时，同比增长 2.8%。

 【国家统计局：上半年，全国房地产开发投资同比下降 7.9%】 国家统计局：
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上半年，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%， 其中，住宅投

资 44439 亿元，下降 7.3%。上半年，房屋新开工面积 49880 万平方米，下降

24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下降 24.9%。上半年，商品

房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积下降 2.8%。

商品房销售额 63092 亿元，增长 1.1%，其中住宅销售额增长 3.7%。6 月末，

商品房待售面积 64159 万平方米，同比增长 17.0%。其中，住宅待售面积增

长 18.0%。

 【今年上半年 GDP 同比增长 5.5%】 初步核算，上半年国内生产总值 593034

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0 个百分点。

 【澳大利亚对华铝型材作出双反新出口商复审终裁】2023 年 7 月 12 日，澳

大利亚反倾销委员会发布第 2023/037 号公告称，澳大利亚工业科技部代理部

长通过了澳大利亚反倾销委员会对进口自中国福建安泰新能源科技有限公司

的铝型材作出反倾销和反补贴新出口商复审肯定性终裁，决定对该企业征收

反倾销税和反补贴税，其暂定倾销有效税率（IDD）以低价税法计算，当涉案

产品实际出口价格低于规定的最低价格时征收反倾销税；暂定补贴有效税率

（ICD）为 2.1%（按产品出口价格的比例计算）。该措施自 2023 年 3 月 23

日起生效。

 【统计局：中国 1-6 月原铝（电解铝）产量同比增 3.4%】国家统计局发布的

数据显示，中国 6 月原铝（电解铝）产量为 346 万吨，同比增加 2.9%；1-6

月原铝（电解铝）产量为 2016 万吨，同比增加 3.4%。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

2023-06-26 3.50 10.80 3.20 8.00 3.10 0.00 11.40 0.40 0.20 1.00 0.30 2.50 0.20 44.60

2023-06-19 3.90 9.70 2.90 9.00 3.00 0.00 11.10 0.60 0.20 1.20 0.30 2.30 0.10 44.30

2023-06-12 3.80 11.20 2.90 10.30 3.10 0.00 11.40 0.70 0.20 1.20 0.30 1.10 0.20 46.40

2023-06-05 3.90 13.30 2.90 11.90 3.10 0.00 11.80 0.80 0.30 1.20 0.30 1.10 0.20 50.80

2023-05-29 4.00 14.30 2.80 13.60 2.90 0.00 12.20 0.80 0.20 1.20 0.40 1.10 0.20 53.70

2023-05-22 4.10 15.80 2.90 16.20 3.20 0.00 12.90 0.90 0.30 1.40 0.30 1.00 0.20 59.20

2023-05-15 4.40 18.00 3.00 17.10 3.50 0.00 14.60 1.20 0.20 1.50 0.40 1.10 0.20 65.20

2023-05-08 4.80 21.90 3.00 19.10 3.90 0.00 16.10 1.20 0.20 1.60 0.40 1.20 0.20 73.60

2023-05-04 4.70 23.60 3.00 18.60 4.10 0.00 16.20 1.40 0.10 1.70 0.30 1.30 0.30 75.30

2023-04-24 5.10 27.90 3.20 18.50 4.40 0.20 15.50 1.20 0.20 2.00 0.40 1.30 0.40 80.30

2023-04-17 5.40 30.80 3.30 19.70 4.60 0.20 16.00 0.90 0.30 2.30 0.60 1.50 0.40 86.00

2023-04-10 5.20 35.10 3.60 21.90 4.80 0.20 16.50 1.00 0.30 2.40 0.50 1.50 0.50 93.50

2023-04-03 5.20 38.40 3.70 23.80 4.90 0.20 17.50 1.10 0.30 2.50 0.60 1.50 0.50 100.20

2023-03-27 4.90 40.60 3.70 24.80 4.90 0.20 18.30 1.20 0.40 2.60 0.60 1.30 0.50 104.00

2023-03-20 5.10 43.00 4.00 27.30 5.10 0.20 18.50 1.20 0.30 3.20 0.90 1.30 0.50 110.60

2023-03-13 4.80 44.70 4.40 29.80 5.20 0.30 20.10 1.20 0.30 3.70 1.00 1.50 0.50 117.50

2023-03-06 4.90 44.50 4.50 31.60 5.50 0.30 21.10 1.30 0.20 3.50 1.00 1.50 0.70 120.60

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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