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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货净持仓及变化（手） 图2：永安期货持仓盈亏分析

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

周二沪铝主力 2308 窄幅震荡，收盘报 18100 元/吨，临近交割，近月合约升

水较前几日有所下调，收盘报 240 元/吨。宏观面上，美国高通胀压力下七月加息

预期仍有所升温，高利率环境仍将对经济活动形成抑制，宏观层面难言拐点，美

元指数延续区间运行，但加息周期已进入尾声，未来并非主导铝市交易逻辑的重

点，更多是在情绪面和资金面带来的影响。基本面上，丰水季节下电解铝供应端

压力只增不减，铝市维持供强需弱格局，延续震荡思路，运行重心或进一步下移，

短期继续关注 17000-17500 元/吨区域支撑。

二、行业要闻

 【IAI：全球 5 月氧化铝产量增至 1191.8 万吨】国际铝业协会(IAI)公布的数

据显示，全球 5 月氧化铝产量为 1,191.8 万吨，日均产量为 38.45 万吨。4

月全球氧化铝产量修正为 1,142.5 万吨。IAI 表示，中国 5 月氧化铝预估产

量为 699.6 万吨。

 【云铝股份：公司将根据电力供应、调度情况 逐步启动电解铝生产线】云铝

股份表示，公司将根据电力供应和电力调度情况，适时调整优化生产组织，

逐步启动电解铝生产线。

 【5 月份国内原铝净进口量环比减少 34.8%】据海关数据显示，2023 年 5 月
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国内原铝进口总量为 7.4 万吨，环比减少 25.9%，同比增长 98.5%，5 月份原

铝出口总量 1.15 万吨，环比增加 180.4%，同比减少 82.3%。5 月国内原铝贸

易表现为净进口 6.25 万吨，环比减少 34.8%，而去年 5 月份国内表现为净出

口 2.78 万吨。2023 年 1-5 月原铝净进口总量达 37.15 万吨。（以上进出口

数据基于海关编码 76011090,76011010 ）

 据中国海关总署，2023年5月中国共进口铝土矿1293.0万吨，环比增加7.8%，

同比增加 8.0%。 分国别看，本次自几内亚进口 975.6 万吨，环比增加 9.9%，

同比增加 40.6%；自澳大利亚进口 262.0 万吨，环比减少 8.4%，同比减少

15.3%；土耳其进口 21.9 万吨，加纳进口 17.9 万吨，巴西进口 15.6 万吨。

 据海关数据显示，2023 年 5 月未锻轧铝合金进口量 8.28 万吨，同比减少

27.7%，环比减少 11.6%。2023 年 1-5 月累计进口 44.35 万吨，同比减少 19.3%。

2023年 5月未锻轧铝合金出口量 1.99 万吨，同比减少 2.2%，环比增加 20.8%。

1-5 月累计出口 9.33 万吨，同比增加 11.5%。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-07-03 3.40 12.50 3.60 8.60 3.10 0.00 10.10 0.60 0.30 0.40 0.20 2.10 0.10 45.00

2023-06-26 3.50 10.80 3.20 8.00 3.10 0.00 11.40 0.40 0.20 1.00 0.30 2.50 0.20 44.60

2023-06-19 3.90 9.70 2.90 9.00 3.00 0.00 11.10 0.60 0.20 1.20 0.30 2.30 0.10 44.30

2023-06-12 3.80 11.20 2.90 10.30 3.10 0.00 11.40 0.70 0.20 1.20 0.30 1.10 0.20 46.40

2023-06-05 3.90 13.30 2.90 11.90 3.10 0.00 11.80 0.80 0.30 1.20 0.30 1.10 0.20 50.80

2023-05-29 4.00 14.30 2.80 13.60 2.90 0.00 12.20 0.80 0.20 1.20 0.40 1.10 0.20 53.70

2023-05-22 4.10 15.80 2.90 16.20 3.20 0.00 12.90 0.90 0.30 1.40 0.30 1.00 0.20 59.20

2023-05-15 4.40 18.00 3.00 17.10 3.50 0.00 14.60 1.20 0.20 1.50 0.40 1.10 0.20 65.20

2023-05-08 4.80 21.90 3.00 19.10 3.90 0.00 16.10 1.20 0.20 1.60 0.40 1.20 0.20 73.60

2023-05-04 4.70 23.60 3.00 18.60 4.10 0.00 16.20 1.40 0.10 1.70 0.30 1.30 0.30 75.30

2023-04-24 5.10 27.90 3.20 18.50 4.40 0.20 15.50 1.20 0.20 2.00 0.40 1.30 0.40 80.30

2023-04-17 5.40 30.80 3.30 19.70 4.60 0.20 16.00 0.90 0.30 2.30 0.60 1.50 0.40 86.00

2023-04-10 5.20 35.10 3.60 21.90 4.80 0.20 16.50 1.00 0.30 2.40 0.50 1.50 0.50 93.50

2023-04-03 5.20 38.40 3.70 23.80 4.90 0.20 17.50 1.10 0.30 2.50 0.60 1.50 0.50 100.20

2023-03-27 4.90 40.60 3.70 24.80 4.90 0.20 18.30 1.20 0.40 2.60 0.60 1.30 0.50 104.00

2023-03-20 5.10 43.00 4.00 27.30 5.10 0.20 18.50 1.20 0.30 3.20 0.90 1.30 0.50 110.60

2023-03-13 4.80 44.70 4.40 29.80 5.20 0.30 20.10 1.20 0.30 3.70 1.00 1.50 0.50 117.50

2023-03-06 4.90 44.50 4.50 31.60 5.50 0.30 21.10 1.30 0.20 3.50 1.00 1.50 0.70 120.60

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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