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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货多单持仓量及变化（手） 图2：永安期货多单持仓与沪铝价格走势图

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

周二沪铝震荡偏强，主力 2307 合约报收于 18325 元/吨，小幅收跌 0.05%，

日线收阳。指数总持仓减少 8199 手至 562809 手。由于库存持续下降，近月合约

偏强，back 不断扩大，6-7 月价差接近 200 元/吨。华东现货贴水 20 元/吨左右，

现货成交略有好转。

美联储议息会议召开在即，市场情绪偏谨慎，国内多家银行下调利率，对沪

铝有一定提振。基本面上，丰水期渐至，供应增加确定性较高，不过考虑到复产

周期较长，产量释放或集中在三季度。下游方面，淡季无新增亮点，地产端表现

继续疲软，保交楼政策带来的竣工端提振效应边际减弱。虽铝锭库存持续下滑，

但铝水比例居高不下，积压在中间制品端，中间品库存高企。维持前期观点，震

荡运行为主，关注 18500 元/吨阻力表现。

二、行业要闻

 【力拓：拟扩建加拿大铝炼厂 原铝产能增约 16 万吨/年】据力拓官网的消息，

力拓将投资 11 亿美元（14 亿加元）在加拿大 Jonquière 综合体扩建其先进

的铝冶炼厂，采用 AP60 低碳电解槽技术。总投资包括魁北克政府高达 1.13

亿美元（1.5 亿加元）的财政支持。这项投资将增加 96 个新的 AP60 电解槽，

每年增加约 16 万公吨原铝的产能。
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 【5 月俄罗斯铝在 LME 仓库中的占比跳增至 68%】外电 6 月 12 日消息，周一

交易所网站数据显示，5 月俄罗斯铝库存在伦敦金属交易所（LME）注册仓库

中的占比跳增至 68%，或 263,125 吨，此前在 4 月为 52%。

 【挪威海德鲁在西班牙购买土地 拟建造铝回收厂】外电 6 月 9 日消息，挪威

海德鲁（Norsk Hydro）周五表示，挪威海德鲁已同意在西班牙购买土地，建

设一家铝回收厂。海德鲁在声明中预测，该项目的总投资将达到 1.3 亿至 1.4

亿欧元(1.41 亿至 1.51 亿美元)。

 【商务部办公厅发布关于组织开展汽车促消费活动的通知】为进一步稳定和

扩大汽车消费，根据“2023 消费提振年”活动安排，商务部将组织开展汽车

促消费活动。建立“百城联动”重点活动清单。各地统筹部署汽车促消费活

动，择优推荐 3-5 个“百城联动”候选城市及其重点汽车促消费活动安排。

商务部将选取特色鲜明、优势互补的约 100 个城市，形成“百城联动”重点

活动清单。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2023-06-12 3.80 11.20 2.90 10.30 3.10 0.00 11.40 0.70 0.20 1.20 0.30 1.10 0.20 46.40

2023-06-05 3.90 13.30 2.90 11.90 3.10 0.00 11.80 0.80 0.30 1.20 0.30 1.10 0.20 50.80

2023-05-29 4.00 14.30 2.80 13.60 2.90 0.00 12.20 0.80 0.20 1.20 0.40 1.10 0.20 53.70

2023-05-22 4.10 15.80 2.90 16.20 3.20 0.00 12.90 0.90 0.30 1.40 0.30 1.00 0.20 59.20

2023-05-15 4.40 18.00 3.00 17.10 3.50 0.00 14.60 1.20 0.20 1.50 0.40 1.10 0.20 65.20

2023-05-08 4.80 21.90 3.00 19.10 3.90 0.00 16.10 1.20 0.20 1.60 0.40 1.20 0.20 73.60

2023-05-04 4.70 23.60 3.00 18.60 4.10 0.00 16.20 1.40 0.10 1.70 0.30 1.30 0.30 75.30

2023-04-24 5.10 27.90 3.20 18.50 4.40 0.20 15.50 1.20 0.20 2.00 0.40 1.30 0.40 80.30

2023-04-17 5.40 30.80 3.30 19.70 4.60 0.20 16.00 0.90 0.30 2.30 0.60 1.50 0.40 86.00

2023-04-10 5.20 35.10 3.60 21.90 4.80 0.20 16.50 1.00 0.30 2.40 0.50 1.50 0.50 93.50

2023-04-03 5.20 38.40 3.70 23.80 4.90 0.20 17.50 1.10 0.30 2.50 0.60 1.50 0.50 100.20

2023-03-27 4.90 40.60 3.70 24.80 4.90 0.20 18.30 1.20 0.40 2.60 0.60 1.30 0.50 104.00

2023-03-20 5.10 43.00 4.00 27.30 5.10 0.20 18.50 1.20 0.30 3.20 0.90 1.30 0.50 110.60

2023-03-13 4.80 44.70 4.40 29.80 5.20 0.30 20.10 1.20 0.30 3.70 1.00 1.50 0.50 117.50

2023-03-06 4.90 44.50 4.50 31.60 5.50 0.30 21.10 1.30 0.20 3.50 1.00 1.50 0.70 120.60

2023-02-27 5.10 43.00 4.80 31.50 5.70 0.30 22.30 1.10 0.30 3.50 1.00 1.50 0.70 120.80

2023-02-20 4.90 41.90 4.80 31.30 6.10 0.30 22.30 1.10 0.40 3.10 0.80 1.50 0.70 119.20

2023-02-13 4.60 39.60 5.20 29.80 6.40 0.30 24.10 0.90 0.40 2.70 0.70 1.60 0.80 117.10

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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