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一、行情回顾与操作建议

 后市展望

3 月 20 日,铁矿石主力合约收盘价为 883.00 元/吨,较昨日下跌 3.50%,前 20

空头持仓为 384875.00 手,较昨日减少 6.71%,已连续减少 3天,前 20 多头持仓为

469340.00 手,较昨日减少 7.27%,已连续减少 3 天。

根据最新 3 月 17 日基本面数据来看，螺纹钢表需见顶回落，高炉利润为负

的情况下，钢厂补库意愿仍较低。港口库存略有所回落，整体维持紧平衡。另

外，受原油、燃油大跌影响，铁矿石国际航运价格有所回落，铁矿石失去一定成

本端支撑。

近期国家发展改革委价格司会同有关方面赴青岛港、唐山港开展调研，了解

港口铁矿石库存、堆存收费等有关情况，分析研判铁矿石市场和价格形势，研究

做好铁矿石保供稳价工作。短期监管风险加剧，存在较大尾部下跌风险。

1-2 月房地产数据更新，投资资金来源同比减少 15.16%,施工面积累计同比

减少 4.36%,竣工面积累计同比增加 8.02%,销售面积累计为同比减少 3.63%，新

开工面积同比下降 9.35%。房地产活动数据同比降幅明显有所收窄，但整体仍不

及去年同期水平。排除基数效应，从较前三年均值的角度来看，除投资资金来源

和新开工面积外，施工、竣工、销售面积都有所回升。下游钢材需求的回暖更多

或来自于基建方面的需求，1-2 月,基础设施投资累计同比增加 12.18%。

综上，近期包括发改委监管、全球市场系统性金融危机的利空因素有所积

聚，铁矿石价格或将进一步下跌。
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2023-03-20 铁矿石主力合约最新数据概况

日期
前收
盘价

开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘
价变
化

涨跌幅 成交量 持仓量
持仓量
变化

资金流
向

2023-03-17 902.0 900.5 921.0 889.0 915.0 13.0 1.44 770222 780380 -6707 0.02

2023-03-16 926.5 911.5 924.0 897.5 902.0 -24.5 -2.64 853770 787087 -67913 -0.49

2023-03-15 920.0 926.0 935.0 922.5 926.5 6.5 0.71 529439 855000 9193 0.08

2023-03-14 929.0 920.0 936.0 916.0 920.0 -9.0 -0.97 699358 845807 -18145 -0.15

2023-03-13 910.0 915.0 930.0 913.0 929.0 19.0 2.09 630725 863952 17372 0.19

日期 前 20 多头持仓 前 20空头持仓
前 20 多头
持仓变化

前 20空头
持仓变化

多空对比
偏离度

2023-03-17 506111.0 412562.0 -4019.0 -4427.0 408.0 0.09

2023-03-16 510517.0 416989.0 -30226.0 -28833.0 -1393.0 -0.3

2023-03-15 542241.0 445822.0 10342.0 5679.0 4663.0 0.94

2023-03-14 531899.0 440143.0 -13006.0 -14083.0 1077.0 0.22

2023-03-13 544905.0 454358.0 9337.0 1825.0 7512.0 1.5
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数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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2023-03-20铁矿石期现分析

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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 基本面分析

描述性统计：

3 月 10 日,铁矿石澳大利亚月累计发货量为 3169.60 万吨,铁矿石巴西月累

计发货量为 1187.10 万吨,铁矿石国内到港量为 2133.80 万吨,较上周增加 22.50

万吨,已连续增加 2 周。

四季度淡水河谷产量为 8085.20 万吨,同比减少 1.97%,已连续减少 1季

度,FMG 产量为 6000.00 万吨,同比增加 4.90%,已连续增加 1季度,力拓产量为

7841.50 万吨,同比增加 8.07%,已连续增加 3 季度,必和必拓产量为 6690.20 万吨,

同比增加 1.21%,已连续增加 3 季度。

2023-03-20铁矿石供给最新数据概况

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

3 月 17 日,247 家钢厂高炉开工率为 82.29%,较上周增加 0.35%,已连续增加

10 周,产能利用率为 88.44%,较上周增加 0.47%,已连续增加 10 周,日均铁水产量

为 237.58 万吨,较上周增加 0.47%,已连续增加 10 周;3 月 10 日,粗钢日均产量为

215.17 万吨,减少 3.09%。

2023-03-20铁矿石需求最新数据概况

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

3 月 17 日,45 港铁矿石库存为 13682.88 万吨,较上周减少 0.63%,同比减少

12.93%,已连续减少 3 周;钢厂进口烧结矿库存为 1075.93 万吨,较上周减少 0.7

1%,同比减少 29.27%;澳洲库存为 5976.91 万吨,较上周增加 0.12%;巴西库存为 4

480.72 万吨,较上周减少 0.82%,已连续减少 3周;

澳洲库存为 6076.18 万吨,较上周减少 0.42%,已连续减少 2周;巴西库存为

4603.37 万吨,较上周减少 2.02%;

2023-03-20铁矿石库存最新数据概况

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

3 月 17 日,62%Fe 普氏价格指数为 132.00 美元/吨,较昨日上涨 1.19%;3 月

15 日,1 个月新加坡掉期价格为 132.18 美元/吨,较昨日上涨 0.35%,已连续上涨 5

天,3 个月为 130.19 美元/吨,较昨日上涨 0.36%,已连续上涨 5 天,6 个月为

127.14 美元/吨,较昨日上涨 0.40%,已连续上涨 5 天,12 个月为 121.49 美元/吨,

较昨日上涨 0.24%,已连续上涨 5 天,23 个月为 113.88 美元/吨,较昨日上涨

0.24%,已连续上涨 3 天。

3 月 17 日,波罗的海运费指数:干散货(BDI)为 1535.00 点,较昨日下跌

25.00 点,已连续下跌 2 天,波罗的海运费指数:海岬型(BCI)为 1913.00 点,较昨

日下跌 63.00 点,已连续下跌 3天,3 月 20 日,纽卡斯尔-中国铁矿石运价为 14.50

美元/吨。

2023-03-20铁矿石外盘与进口相关最新数据

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

3 月 17 日,建筑钢材总库存为 1458.18 万吨,较上周减少 51.40 万吨,已连续

减少 4 周,建筑钢材社会库存为 1043.00 万吨,较上周减少 32.29 万吨,已连续减

2023-03-20铁矿石其它相关最新数据

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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少 2 周,建筑钢材钢厂库存为 415.18 万吨,较上周减少 19.11 万吨,已连续减少 4

周。螺纹钢周产量为 303.93 万吨,较上周增加 0.08 万吨,已连续增加 7 周,热轧

板卷周产量为 302.06 万吨,较上周增加 0.10 万吨。螺纹表观需求为 350.13 万吨,

较上周减少 6.72 万吨,螺纹表观需求年累计为 2301.49 万吨,同比增加 18.51%。

描述性统计：

2 月 28 日,房地产本年投资资金来源累计为 21331.00 亿元,同比减少

15.16%,;房地产施工面积累计为 750240.00 万平方米,同比减少 4.36%;房地产竣

工面积累计为 13178.00 万平方米,同比增加 8.02%;房地产销售面积累计为

15133.00 万平方米,同比减少 3.63%。

2023-03-20 房地产相关数据

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

2 月 28 日,基础设施投资累计值为 14125.08 亿元,同比增加 12.18%,单月为

7062.54 亿元,环比减少 66.12%,同比增加 12.18%。

2023-03-20 基建相关数据

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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描述性统计：

2 月，美国 CPI 当月同比为 6.00%,较上个月下降 0.40 个百分点,已连续下降

8 月,2 月，联邦基金目标利率为 4.75%,上升 0.25 个百分点。3 月 17 日,美元指

数为 103.87 点,较昨日减少 0.52%,已连续减少 2 天,

2023-03-20国际宏观数据分析

数据来源：聚宽，Wind，建信期货研究发展部
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二、行业要闻

 3 月 19 日，瑞银集团将收购陷入危机的瑞士信贷银行。

 3 月 16 日，多家美国银行宣布向第一共和银行提供 300 亿美元存款

 3 月 10 日，硅谷银行宣布破产

 3 月 3 日，发改委发文对铁矿石进行监管。

 2 月 22 日，大商所限制开仓，I2305、06、07、08、09 合约单日开仓不得超

过 1000 手，其它合约不得超 2000 手

 2 月 14 日晚，美国 1 月 CPI 数据公布，同比 6.4%，预期 6.2%，前值 6.5%。

 2023 年 2 月 10 日，国家统计局公布 1 月 CPI 数据。1 月，CPI 同比上涨
2.1%，预期涨 2.3%，前值涨 1.8%；PPI 同比下降 0.8%，预期降 0.5%，前值

降 0.7%。核心 CPI 同比上涨 1%，前值涨 0.7%。
 2 月 1 日，美联储加息 25bp，美国联邦基金目标利率上调至 4.75%。
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