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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

合约 前结算价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓量变化

豆粕2401 3640 3632 3632 3550 3555 -85 -2.34% 37645 66835 6555

豆粕2305 3730 3700 3703 3598 3599 -131 -3.51% 875282 1084040 -15643

豆粕2309 3772 3745 3750 3663 3668 -104 -2.76% 348085 596099 21438

数据来源：Wind，建信期货研究中心

今日外盘美豆下跌，05 合约在 1460 美分附近运行，由于南美的巴西大豆即

将大量收获上市，产地 CNF 报价承压明显，故美豆期货盘面价格近期同样趋弱。

而宏观环境上不稳定因素也频发，包括上周的 SVB 破产及瑞信银行事件，带动原

油价格大幅下跌，对于豆油、菜油等油脂价格同样带来利空影响，美豆趋弱。基

本面来看，在 3 月报告发布后，阿根廷大幅减产基本被市场确定，具体幅度的分

歧可能在于产量在 3000 万吨上方还是下方，面对接近 1500 万吨的同比减产，美

豆下方仍然存在支撑，从本季来看，全球大豆供应只能说是略有恢复，但想达到

累库的预期，则可能需要顺延至下一年度。未来市场关注度逐步从南美回归到北

美，之后建议关注美豆种植面积与 2月展望论坛的差别及后期天气情况，短期在

巴西卖压及宏观偏弱的背景下，关注下方 1400-1450 美分的支撑力度。国内方面，

今日大幅下跌，目前有传闻巴西港口出现拥堵，或将影响 3-4月的到港量，但是

整体大方向上现货端或仍将保持平衡或逐步走向宽松的格局，且据了解，目前豆

粕下游需求不佳，而水产养殖暂时也未启动，需求短期难觅增量，考虑到未来大

量到港的预期，现货及基差的压力会更加明显。期货方面，现阶段 05合约还是以

美豆成本定价为主，在巴西大豆逐步上市及国内到港预期偏强的背景下，或阶段

性偏弱且弱于美豆，但在阿根廷大减产的背景下，重心下移并非一帆风顺，前期

空单可考虑在近期逐步止盈，择机滚动操作。

二、行业要闻

 农业农村部农垦局近日印发《2023 年农垦带头扩种大豆油料行动工作方

案》，农垦将继续开展带头扩种大豆油料行动，着力从面积、单产、管

理、辐射带动等方面挖潜力提单产增总产，持续提升大豆油料供给保障

能力。方案鼓励支持农垦大豆油料加工企业扩大规模，带动高质高效大

豆油料生产基地建设，着力打造产业集群，推动农垦大豆油料产业整体
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优化升级。据了解，2022 年农业农村部在农垦系统组织实施了农垦带头

扩种大豆油料行动。农垦当年大豆播种面积达到 1677 万亩，比上年增加

475 万亩；产量 292 万吨，比上年增加 90 万吨。目前，相关垦区正积极

推进 2023 年种植任务落实。

 据 Mysteel 调研数据显示，本周全国港口大豆库存为 424.64 万吨，较上

周增加 17.45 万吨，增幅 4.11%，同比去年增加 177.3 万吨，增幅 71.68%。

三、数据概览

图1：豆粕出厂价格（元/吨） 图2：豆粕05合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：豆粕5-9价差（元/吨） 图4：豆粕1-5价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图5：美元兑人民币中间价 图6：美元兑雷亚尔汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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