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一、行情回顾与操作建议

表1：期货行情

合约 收盘价（元/吨 美分/磅） 涨跌 涨跌幅 持仓量（张） 增减

SR305 6142 12 0.20% 370657 -21299
SR307 6131 12 0.20% 363856 -311
美糖 05 20.74 0.24 1.17% 365298 -11204
美糖 07 20.21 0.21 1.05% 240125 2923

数据来源：文华财经，建信期货投研中心

周四，美盘原糖期货企稳反弹，主力 05 合约收高 1.17%至 20.74 美分/磅，

伦敦 ICE 白糖期货主力 5 月合约收高 0.9%至 585.60 美元/吨。荷兰合作银行

(Rabobank)表示，考虑到降雨量仍在下降，头号生产国巴西似乎不太可能提早开

始收获。巴西港口帕拉纳瓜港发货的延误可能中断糖和大豆的流动。近期基本面

因素作用较小，更多是要关注欧美银行业危机的演变。

昨日，郑糖主力合约企稳反弹。05 合约收盘 6142 元/吨，上涨 12 元或 0.20%，

减仓 21299 张。基本面上现货价持稳，昆明新糖报价 5960 元，南宁新糖报价 6120

元。今天国内商品期货整体反弹，对前两日的暴跌进行修整，郑糖随大势进行反

弹，关注 20 日均线附近的支撑力度。

二、行业要闻

 泰国本季截至 3 月 14 日 16 家糖厂收榨，同比增加 5 家;累计压榨甘蔗 9097

万吨，同比增加 8.3%;累计产糖 1057.13 万吨，同比增加 15.3%;平均出糖率

为 11.621%，去年同期为 10.9%。

 沐甜 15 日讯 3 月 10 日、15 日广西分别有融水和睦糖厂、龙州糖厂收榨，目

前广西累计收榨 67 家糖厂。目前还有崇左天等、马山南华、柳城、罗城糖厂、

田林和平、百色万林 6 家糖厂压榨。本周，广西预计还有 1-2 家糖厂收榨，

本月底广西所有糖厂将结束榨季生产工作。

 Czarnkow 将本季墨西哥食糖产量预测从上个月的 605 万吨下调至 560 万

吨，这是近 6 年以来第二低产糖量，减产主要干旱时间长，超过 60%的甘蔗

缺乏灌溉。

 标准普尔已将其对欧盟和英国 2023/24 年度食糖产呈预估下调 57 万吨至

1680 万吨。因欧盟对新烟碱类杀虫剂豁免禁令的影响，阻止甜菜种植面积。

 全印度糖业协会(AISTA)在一份声明中表示，2022-23 年度 10 月 1 日至 3 月 9

日期间，该国糖厂总共出口 377.5684 万吨糖。

 菲律宾糖业监管局(SRA)的一位官员周一表示，如果糖的零售价格居高不下，

将考虑在下周之前向市场投放储备精制糖。

三、数据概览
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图1：现货走势（元/吨） 图2：2305合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：SR5-7价差（元/吨） 图4：配额外原糖进口利润

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5： 郑商所仓单（张） 图6：巴西雷亚尔汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图7：郑糖305合约前20名席位成交持仓
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数据来源：郑商所，建信期货研究发展部
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