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一、 行情回顾与操作建议

表1：期货市场当日15:00收盘表现

单位：元/吨 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变化

FG2301 1406 1419 1394 1413 15 1.07% 563300 -30837
FG2305 1511 1529 1500 1526 25 1.67% 457504 30374
SA2301 2670 2689 2650 2670 -18 -0.67% 280693 -29421

SA2305 2525 2534 2482 2520 -62 -2.40% 608835 7789

数据来源：Wind，建信期货研投中心

1）玻璃期货

期市：市场对于未来需求的预期有所好转，期价三连阳。主力合约 FG2301 上涨

1.07%，收于 1413 元/吨，总持仓增加 46834 手, 01-05 正向价差扩大 4 至 113 元

/吨。

库存：隆众口径截止 12 月 01 日全国浮法玻璃样本企业总库存 7257.4 万重箱，环

比增加 1%，同比增加 83.21%，折库存天数 31.5 天，叫上期增加 0.3 天。其中华

北市场库存环比增加 6.09%至 1703.4 万重箱；华中市场环比减少 1.60%至 521.3

万重箱；华东市场环比减少 2.69%至 1713.6 万重箱；华南市场环比减少 0.49%至

964.0万重箱；东北市场环比增加 2.99%至 444.7万重箱；西南市场环比增加 0.95%

至 1270.4 万重箱；西北市场环比增加 1.59%至 640.0 万重箱。

后市展望：供应方面受需求不振，现货价格持续低迷等因素影响，下半年供应整

体呈下滑趋势，本周 1条产线放水冷修。需求方面，自“房地产 16 条”政策出来

以后，又陆续出台了支持民营房企发债融资，重启房企股权融资等关于保交楼相

关政策，存需求好转预期。综合来看，当前供应处于减产周期，需求存好转可能，

可尝试逢低做多。

2）纯碱期货

期市：主力合约移仓换月至 05 合约，然远月供应格局或将发生改变，期价大幅回

落。截止至下午三点收盘，主力合约 SA2305 下跌 2.40%至 2520 元/吨，总持仓减

少 7010 手， 01-09 反向价差扩大 7至 150 元/吨。

后市展望：库存处于相对低位，加之纯碱利润较为可观，纯碱企业开工率持续位

于高位，据卓创资讯统计口径，当前纯碱企业周度开工负荷率较上周增加 1%至

89%，基本处于满负荷状态，未来短期因供应提升对价格的打压可能性降低。需求

方面，当前玻璃库存持续处于累库状态，加之原片厂利润较为一般，年底原片企

业去库压力较大。综合来看，虽潜在增产可能性减少以及库存低位，但下游的需
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求较为低迷，偏空看待。

二、 行业要闻

1. 今日市场传出消息，武汉将调整限购政策，限购范围缩小至二环内，其他区

域不再限购；此外，非武汉户籍居民可先申请购房资格再补齐六个月个税、

社保相关证明。对此，武汉市房产交易中心工作人员向记者回应，目前并未

收到相关口头或书面通知，如有变化请以通知为准。对于今年 12 月 8 日至

12 月 31 日武汉举办房交会期间，购房者可享购房补贴及住房维修基金补贴

的传闻，上述工作人员表示，听到补贴相关消息，但目前暂无可公布的细节

信息。

2. 湖北省荆州市日前发布通知，荆州市将实行购房房款补贴、契税补贴、优化

公积金贷取、房票安置制度、支持二手房“带押过户”等 10 条楼市措施。通

知提到，2022 年 6 月 14 日后在荆州市中心城区购买首套新建商品住宅的全

日制大专以上（含大专）毕业生，可凭购房合同到所在区（功能区）行政服

务项目中心住建部门窗口申请领取 2万元购房补贴。
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三、 数据概览

图1：玻璃活跃合约价格走势 图2：玻璃企业在产日熔量

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：隆众资讯，建信期货研究发展部

图3：浮法玻璃生产线开工率 图4：郑商所仓单数量

数据来源：隆众资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：纯碱活跃合约价格走势 图6：纯碱开工率%（周）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部
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【建信期货研投中心】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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发生任何变更。本公司力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述品种的买卖出价，投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一

因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。
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地址：上海市浦东新区银城路 99号（建行大厦）5楼
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电话：0531-81752761 邮编：250014
上海浦电路营业部
地址：上海市浦电路 438号 1306室(电梯 16层 F单元)
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电话：010-83120360 邮编：100031
福清营业部
地址：福清市音西街福清万达广场 A1号楼 21层 2105、2106室
电话：0591-86006777/86005193 邮编：350300
郑州营业部
地址：郑州市未来大道 69号未来大厦 2008A
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地址：杭州市下城区新华路 6号 224室、225室、227室
电话：0571-87777081 邮编：310003
上海杨树浦路营业部
地址：上海市虹口杨树浦路 248号瑞丰国际大厦 811室
电话：021- 63097527 邮编：200082
广州营业部
地址：广州市天河区天河北路 233号中信广场 3316室
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泉州营业部
地址：泉州市丰泽区丰泽街 608号建行大厦 14层 CB座
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厦门营业部
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