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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

美棉周度出口销售数据较差，ICE 棉价震荡运行。现货方面国内最新棉花价

格指数 328 级在 14932 元/吨，跌 41 元/吨。2022/23 年度新疆机采 3128B 现货一

口价报价为 13900-14100 公定疆内库。

现货市场交投持续平淡，下游订单不足，谨慎补库。广东市场多地解封，市

场重新开放，关注下游订单是否有好转迹象。全棉坯布销售疲弱，织厂库存积累，

加上工费低坯布无利润，局部地区部分织厂计划再生产半个月，今年提前放假。

国内基本面变动不大，日加工量高位运行，公检速度提升明显，仓单注册进

程有所加快。供应端压力逐渐显现，市场消费未见好转，短期价格或呈震荡偏弱

运行。

二、行业要闻

 据 USDA 最新数据，截止 11 月 24 日当周，2022/2023 年度陆地棉净销售

16500 包，主要销往印度（5700 包）、印度尼西亚（4200 包）、巴基斯

坦（3500 包）、秘鲁（2600 包）和越南（2200 包），土耳其（-8500

包）。2023/2024 年度净销售为 11000 包，为销往土耳其。周度出口装

船量 139500 包，主要出口到中国（38300 包）、巴基斯坦（31900 包）、

孟加拉国（15200 包）、土耳其（8400 包）和墨西哥（8100 包）。2022/2023

年度皮马棉的净销售为 1800 包，主要销往中国（1800 包）和泰国（400

包），德国（-400 包）。周度出口装船量 1300 包，主要出口到中国（500

包）

 据纺织面料平台，目前广州海珠发布了关于优化完善疫情防控措施的通

告，12 月 1日，广州海珠区科技工业商务和信息化局发布《关于中大纺

织商圈复市的通知》中大市场复市时间确定为 12 月 5 日，这让沉浸在疫

情严峻下的广州人民欢呼雀跃，也意味着，广州将率先打响“封控管理

快封快解，应解尽解”政策。
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三、数据概览

图1：中国棉花价格指数（元/吨） 图2：棉花现货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：棉花期货价格（元/吨） 图4：棉花基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：CF1-5价差（元/吨） 图6：CF5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：CF9-1价差（元/吨） 图8：棉花商业库存（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：棉花工业库存（元/吨） 图10：仓单总量（张）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：美元兑人民币元 图12：美元兑印度卢比

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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