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一、行情回顾与操作建议

图1：永安期货多单持仓量及变化（手） 图2：永安期货多单持仓与沪铝价格走势图

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

铝观点：

3 日凌晨美联储 11 月议息会议落幕，如市场预期加息 75bp，市场短暂上涨，

但会后鲍威尔发表偏鹰观点，美元美债重新上升，美股以及大宗再度承压。不过

3 日铝价表现较强，尾盘重新站上万八，主因价格连续下跌加之河南部分减产导

致现货资源紧张吸引了部分买盘，华东升水继续扩大 10 至 20 元/吨。

短期美联储议息会议落幕，到 12 月 14 日议息会议还有一个半月时间，中间

会有 2 次非农和 2份 CPI 数据公布，在通胀和就业数据未出现明确拐点前美联储

政策转向尚言之过早，美元走强趋势不改，有色继续承压。倘若数据显示通胀韧

性依旧很强，资产价格还会面临更大波动。铝市基本面变化并不明显，目前仍是

宏观情绪主导价格波动，虽河南地区因高成本亏损被迫减产，但总体影响暂有限，

今年全年电解铝产量供应增速或仍超过 5%，随着金九银十旺季消费渐退，暂无更

多刺激政策推出之下，下游需求支撑预期削弱，叠加伦铝库存出现大幅交仓，短

暂反弹之后难改弱势趋势。

二、行业要闻

 【供应风险抵消需求疲软 欧洲天然气价格上涨近 7%】由于供应担忧抵消了

更温暖的天气的影响，欧洲天然气价格上涨。来自美国的液化天然气成为市

场关注的焦点。得克萨斯州的自由港液化天然气公司今年早些时候因一场大

火而关闭，目前尚未向联邦监管机构提交重启计划，引发外界猜测它本月不

会按计划恢复运营。这使得市场对全球天然气供应感到紧张，在气温下降时
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天然气的价格可能会受到支撑。

 【通胀高企叠加衰退压力 欧元区制造业持续低迷】由于创纪录的通胀和全球

经济疲软侵蚀了对商品的需求，欧元区制造业活动跌至 2020 年以来的最低水

平。数据显示，欧元区 10 月 Markit 制造业 PMI 终值从 9月的 48.4 降至 46.4。

此外，调查显示，除爱尔兰外，欧元区所有较大经济体的经济下滑在 10 月份

均有所加剧，西班牙受到的打击最为严重，紧随其后的是德国。

 【美联储连续第四次加息 75 个基点 暗示 12 月可能放缓加息步伐】当地时间

周三（11 月 2 日），美联储联邦公开市场委员会（FOMC）公布了最新利率决

议，与市场预期一致，继续加息 75 个基点，将联邦基金利率目标区间上调至

3.75%-4%。在 FOMC 声明中，决策者暗示激进加息已经临近尾声，可能在 12

月缩小加息步伐。这是美联储年内第六次加息，也是其首次连续在四次会议

上加息 75 个基点，今年已累计加息 375 个基点。

 据最新海关数据显示，2022 年 9 月进口废铝 16.19 万吨，同比增加 55.3%，

环比减少 5.16%。2022 年 1-9 月累积进口 111.3 万吨，同比增加 74.0%。

 【高盛：2022 年、 2023 年铜均价分别为 8663 美元/吨 、8325 美元/吨】高

盛预期，2022 年铝均价为 2,686 美元/吨，2023 年为 2,563 美元/吨。2022

年镍均价为 24,343 美元/吨，2023 年为 18,500 美元/吨。
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三、数据概览

表2：国内铝锭社会库存（万吨）
上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 海安 郑州 洛阳 临沂 常州 合计

2022-10-31 5.20 20.00 4.50 13.40 5.30 0.00 5.60 0.20 0.30 0.80 0.40 0.40 0.30 56.40

2022-10-27 5.20 20.70 4.30 13.90 5.40 0.00 6.30 0.10 0.30 0.80 0.40 0.40 0.30 58.10

2022-10-24 5.20 20.40 4.40 14.10 5.50 0.00 6.50 0.20 0.40 0.50 0.30 0.40 0.30 58.20

2022-10-20 5.30 19.30 4.30 15.00 5.50 0.00 7.60 0.20 0.20 0.40 0.30 0.40 0.20 58.70

2022-10-17 5.40 19.70 4.40 16.30 5.60 0.00 8.50 0.40 0.30 0.40 0.20 0.40 0.20 61.80

2022-10-13 5.10 19.30 4.20 16.60 5.50 0.00 8.10 0.50 0.30 0.40 0.20 0.40 0.30 60.90

2022-10-10 5.20 20.10 4.10 17.40 5.60 0.10 8.60 0.50 0.20 0.40 0.20 0.40 0.40 63.20

2022-10-08 5.20 19.80 4.20 17.00 5.50 0.10 8.30 0.40 0.20 0.40 0.20 0.40 0.30 62.00

2022-09-29 5.30 18.50 3.60 16.30 5.30 0.10 6.10 0.30 0.10 0.60 0.20 0.40 0.20 57.00

2022-09-26 5.50 19.30 3.70 16.70 5.40 0.10 7.80 0.40 0.10 0.60 0.20 0.40 0.20 60.40

2022-09-22 5.70 20.70 3.70 16.50 5.40 0.10 8.00 0.40 0.20 0.60 0.20 0.40 0.20 62.10

2022-09-19 5.80 21.00 3.80 17.00 5.50 0.10 8.40 0.40 0.20 0.60 0.20 0.40 0.20 63.60

2022-09-15 5.90 20.80 3.70 16.70 5.50 0.10 8.80 0.50 0.20 0.60 0.20 0.40 0.20 63.60

2022-09-13 5.80 20.90 3.80 16.90 5.60 0.10 8.60 0.50 0.30 0.60 0.20 0.40 0.20 63.90

2022-09-08 5.70 20.70 3.70 16.10 5.70 0.10 8.20 0.60 0.30 0.40 0.20 0.40 0.20 62.30

2022-09-05 5.60 21.10 3.60 16.40 5.80 0.10 8.80 0.70 0.30 0.20 0.20 0.40 0.20 63.40

2022-09-01 5.40 21.40 3.50 16.50 6.00 0.10 8.80 0.60 0.30 0.20 0.20 0.40 0.10 63.50

2022-08-29 5.50 20.60 3.60 16.50 6.10 0.10 9.10 0.70 0.30 0.20 0.20 0.40 0.20 63.50

2022-08-25 5.40 19.60 3.50 17.40 6.10 0.10 9.10 0.50 0.40 0.20 0.30 0.40 0.10 63.10

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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