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一、 行情回顾与操作建议

表1：期货市场行情

单位：元/吨 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变化

沪锌 2211 23270 23390 23525 23130 510 2.23 11035 -2025
沪锌 2212 22755 22915 23055 22580 530 2.37 111466 -6488
沪锌 2301 22315 22425 22580 22095 475 2.16 63059 5

沪铜 2211 64860 64790 65080 64280 750 1.17 66570 -2575
沪铜 2212 63660 63570 63950 63120 860 1.37 191357 1629
沪铜 2301 62860 62700 63050 62230 790 1.28 108205 5954

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

1）锌期货

沪锌震荡上涨，日内市场继续交易中国重新开放预期，隔夜虽美 9 月职位空缺数

意外增加削弱美联储 12 月放缓激进加息立场的预期，美元指数回升，但其利空打

压有限。11-12 价差微涨至 475，LME0-3back 结构缩窄至 26.5；沪伦比值围绕 8.3

窄幅震荡；上海现货升水上行至 650，市场缺货。短期宏观因素占主导，关于中

国疫情防控政策放开预期持续发酵，在未被证伪前预计市场乐观情绪将会延续，

美联储议息会议在即但市场基本已消化加息 75BP 以及 12 月加息 50BP，预计短期

锌价在乐观情绪推动下仍偏强运行。

2）铜期货

沪铜走强，继续受中国重新开放预期指引，美元美 9 月职位空缺数意外增加而偏

强运行，内外铜价均呈现周线级别多头排列，11-12 价差小幅缩窄至 1220 元，现

货升水跌 20 至 150，精废价差涨 212 至 1816，洋山铜提单溢价涨 1 至 133.5，沪

伦比值跌至 8.28，沪铜表现稍弱。LME0-3back 结构缩窄至 65，内外价差结构仍

偏强，现货市场流通货源紧，基本面支撑不改。短期对中国疫情防控政策放开预

期将继续发酵，在未被证伪前预计市场乐观情绪将会延续，美元继续看弱势震荡，

而基本面暂无忧，预计铜价反弹趋势延续。

二、 行业要闻
1. 加拿大央行行长 Tiff Macklem 周二表示，不排除再次大幅加息以对抗高通胀

的可能性。Macklem 在回答参议院银行、贸易和经济委员会的提问时表示，

尽管央行开始看到加息放缓经济的迹象，但目前仍存在需求过剩的情况。

Macklem 表示：“展望未来，我们已经表明，我们认为利率需要上升，也许

这是另一次比正常水平更大的加息，或者我们也可以降到更正常水平的加息。

但我们仍然认为我们还有很长的路要走。”

2. 周三，力拓宣布已与 Pentwater 资本管理和 SailingStone 资本合伙相关的
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一些基金和实体达成协议，就收购 Turquoise Hill 资源公司 49%流通股的特

别股东会议进行投票。力拓提出以 33 亿美元收购其尚未持有的 urquoise

Hill 股份，希望获得蒙古 Oyu Tolgoi 铜金矿 66%的股份。

3. 全球最大的集装箱航运公司马士基(AMKBY.US)周三表示，由于经济放缓拖累

预订量，今年全球集装箱需求将下降 2%-4%(此前预期为下降 1%至增长 1%)，

且 2023 年集装箱需求也可能出现萎缩。自疫情爆发以来，由于供应链中断和

运力不足导致运费飙升，航运业的营收和利润均出现大幅增长。不过，在供

应链瓶颈有所缓解的同时，航运业正面临突然敲响的警钟：全球经济放缓加

上通胀正导致人们对消费品的需求减少。

三、 数据概览

图1：锌品种中粮净持仓与结算价走势 图2：锌品种永安净持仓与结算价走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：铜品种国君净持仓与结算价走势 图4：铜品种永安持仓与结算价走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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