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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

美棉出口销售报告显示周度签约量环比下降 19%，内外棉价维持弱势运行。

现货方面最新棉花价格指数 328 级在 15813 元/吨，涨 6 元/吨。2022/23 年度新

疆机采 3128B 现货一口价报价在 14200-14500 公定疆内库。

纯棉纱市场气氛平淡，交投不佳，下游订单不足，织厂及贸易商投机性及刚

需采购都大幅减少。纺企库存尚未大幅累计，但也在缓慢增加，市场信心不足。

全棉坯布市场销售疲弱，工厂走货压力增大。较多厂商认为 11 月需求无支撑，预

计坯布价格在 11 月仍将下行。

美棉交投重心于 70-80 美分/磅区间内震荡运行。郑棉在交售加工进度整体大

幅偏慢的情况下短期仍有反弹可能，但长期偏弱格局难以扭转。

二、行业要闻

 据 USDA 最新数据，截止 10 月 20 日当周 2022/2023 年度，（单位：万吨）。

销售：美棉净签约 1.54（环比-0.38，同比-7.89），本年度累计签约 193.7

万吨，同比增 6.19万吨，累计签约数量占出口预估（10月 USDA)比 71.2%，

同比增 12.8 个百分点，较五年均值增 11.3 个百分点，销售差：78，剩

余周均需销量 1.96。装运：美棉装运 4.06（环比+0.3，同比+1.28），

本年度累计装运 58.21 万吨，同比增 14.5 万吨，装运进度 21.4%，同比

增 7.8 个百分点，较五年均值增 7 个百分点，装船差 214，剩余周均需

装量 5.35。

 据全国棉花交易市场，截止 10 月 27 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工

66.28 万吨，较上一日增加 4.34 万吨，较去年同期减少 58.98 万吨，同

比减幅 47.1%。

 据中棉行协海外棉纺织市场观察 202240 期，孟加拉国纺织厂协会(BTMA)

的数据显示，自今年 3 月天然气短缺开始以来，孟加拉国纺织厂的开工

率仅为总产能的 30%至 40%。该协会最近表示，在 1700 家 BTMA 会员工厂

中，至少有五分之三的工厂因为能源供应问题维持低开机率。
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三、数据概览

图1：中国棉花价格指数（元/吨） 图2：棉花现货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：棉花期货价格（元/吨） 图4：棉花基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：CF1-5价差（元/吨） 图6：CF5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图7：CF9-1价差（元/吨） 图8：棉花商业库存（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：棉花工业库存（元/吨） 图10：仓单总量（张）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：美元兑人民币元 图12：美元兑印度卢比

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726
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