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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

华南 24 度，现货，P2301+230；10 月船期，P2301+200；11 月船期，P2301+200；

12 船期，P2301+170。广东三菜菜油 1 月，01+400 元/吨。华东三级菜油报价：01+350

元/吨（1-3 月），05+880（2-5 月），现货 01+2500。华东一级菜油 01+2750 元/

吨。华东一豆基差报价：Y2301+1300 元/吨 （10-11 月），Y2301+950 元/吨（12-1

月），Y2301+1150 元/吨（2-3 月）。

期价回调。日内股市以及黑色系等工业品大范围下跌，商品市场情绪整体偏

弱，油脂主力合约大幅减仓回调。市场预计 10 月底马来西亚继续累库压制盘面。

印尼产地压力缓解，出口专项税免税政策至 10 月 31 日截止，后期政策情况需要

密切跟踪。降雨过多可能会影响棕榈油产量，并且 11 月至来年 2 月是棕榈油季节

性减产期，长期供应端减少。美豆报告相对偏多，但是美豆收获加快，南美种植

提速也会给美豆带来压力。国内现货方面，低库存高基差依然支撑期价，只是预

期供应有所改善，基差偏弱。油脂经过连续三周反弹再次回调，关注技术分析支

撑位。豆棕价差或将恢复至正常水平。月间正套。

二、行业要闻

 美国农业部发布周度出口销售报告，截至 10 月 20 日的一周, 2022/23

年度美国出口销售大豆净增 102.64 万吨，符合市场预估 80～160 万吨。

当周大豆出口装船 274.86 万吨，上周 189.7 万吨。迄今，2021/22 年度

（始于 9月 1日）美国大豆累计出口销售 3155 万吨，高于上年度的 3014

万吨。

 乌克兰分析机构 UkrAgroConsult 分析师称，2021/22 年度俄罗斯葵花籽

产量达创纪录水平，但政府采取措施限制葵花籽出口，以遏制国内价格

上涨，确保加工行业的供应，导致葵花籽出口减少 50%。2021/22 年度俄

罗斯国内葵花籽压榨量和葵花籽油产量增加，约 42%葵花籽油出口至海
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外，而上年度这一比例为 62%。

 欧盟委员会预计 2022/23 年度欧盟油籽(包括油菜籽、葵花籽以及大豆）

总产量 3216 万吨，高于上年的 3005 万吨；预计进口量 1900 万吨，低于

上年的 2143 万吨。其中，油菜籽产量 1956 万吨，比上年 1705 万吨提高

14.7%，创五年来新高；油菜籽进口量 470 万吨，低于上年的 557 万吨。

葵花籽产量 1003 万吨，低于上年的 1035 万吨；葵花籽进口量 120 万吨，

高于上年的 115 万吨。

三、数据概览

图1：华东三级菜油现货价格（元/吨） 图2：华东四级豆油现货价格（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：华南24度棕榈油现货价格（元/吨） 图4：棕榈油基差变动（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：豆油基差变动（元/吨） 图6：菜油基差变动（元/吨）
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数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图7：P1-5价差（元/吨） 图8：P5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图9：P9-1价差（元/吨） 图10：国内棕榈油港口库存（万吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图11：国内豆油商业库存（万吨） 图12：美元兑林吉特汇率
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数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图13：美元兑人民币汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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